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Polityka zaangazowania

Zgodnie z art. 131 o Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi firma inwestycyjna
dokonujgca, w ramach Swiadczenia ustugi zarzgdzania portfelem, w sktad ktérego
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych, inwestycji w akcje spodtek
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym opracowuje i publikuje polityke
dotyczgcqg zaangazowania, ktéra opisuje, w jaki sposdb zaangazowanie akcjonariuszy
takich spotek jest przez nig uwzgledniane w jej strategii inwestycyjne;.

Niniejsza polityka ma takze na celu zapewnienie zgodnosci z obowigzkami wynikajgcymi
z Zasad tadu Korporacyjnego wydanymi przez Komisje Nadzoru Finansowego.

§1

Definicje

llekro¢ w niniejszym dokumencie uzywa sie wymienionych ponizej termindw, nalezy przez nie
rozumie¢ w odpowiednim przypadku i liczbie:

1.

2.

oA~

Dzien Roboczy - kazdy dzien tygodnia od poniedziatku do pigtku z wyjgtkiem dni
ustawowo wolnych od pracy,

Komitet Inwestycyjny - Komitet Inwestycyjny, o ktérym mowa w Regulaminie Swiadczenia
Ustug Spoiki,

Regulamin $wiadczenia Ustug - regulamin $wiadczenia ustug zarzgdzania aktywami przez
Caspar Asset Management S.A.,

Spotka — Caspar Asset Management Spdtka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy— Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki,

Ustawa o Obrocie- ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tj. Dz.U. 2018, p0z.2286 z pdzn. zm.);

§2

Zasady ogdlne

Spoétka moze by¢é w ramach zawartych umdow o zarzgdzanie portfelem instrumentéw
finansowych na zlecenie umocowana przez klientdbw do wykonywania w ich imieniu
prawa gtosu z akcji spdtek znajdujgcych sie na rachunkach klientéw objetych umowami
o zarzgdzanie.

Wykonujgc prawo gtosu Spdtka jest zobowigzana dziataé w najlepiej pojetym interesie
swoich klientdw, przestrzegajac przepisdw prawa.

§3

Monitoring istotnych zmian w spétkach

Zarzgdzajgcy poszczegdlnymi strategiami inwestycyjnymi w kazdym Dniu Roboczym
dokonujg monitoringu istotnych zmian w spotkach, w ktérych przystuguje klientom prawo
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w oparciu o ogdlnodostepne komunikaty
tych spotek.
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2. Ponadto, zarzgdzajgcy poszczegdlnymi strategiami  inwestycyjnymi w  ramach
monitoringu zmian w spdtkach podejmujg nastepujgce czynnosci:

a) przeglgd analiz zewnetrznych dotyczgcych emitentow,

b) przeglgd publikacji finansowych,

c) udziat w spotkaniach dla inwestordw organizowanych przez emitentéw lub
w konferencjach dla analitykéw,

d) bezposrednie spotkania i rozmowy z przedstawicielami spdtek, w tym z cztonkami
Zarzgdu,

e) monitoring zdarzeh zewnetrznych, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalnose
emitenta.

3. Monitoring, o ktérym mowa powyzej obejmuje w  szczegdlnoSci  zmiany
w zakresie:
a) strategii biznesowych przyjetych przez spodiki,
b) osigganych przez nie wynikdw finansowych,
c) ryzyk finansowych oraz niefinansowych,
d) struktury kapitatowej,
e) ich wptywu spotecznego oraz wptywu na srodowisko naturalne,
f) stosowania przez nie zasad tadu korporacyjnego.

§4

Prowadzenie dialogu z emitentami

Dialog z emitentami i komunikacja z cztonkami organdw statutowych emitentéw jest istotng
czescig procesu inwestycyjnego. Spdtka w przypadku, w ktérym posiada w zwigzku
z zarzgdzeniem portfelami klientéw powyzej 1% lub wiecej procent catkowitej liczby gtoséw
w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prowadzi dialog ze spotkami poprzez:

a) komunikacje z przedstawicielami spdtek drogqg elektroniczng oraz poprzez udziat
swoich przedstawicieli w spotkaniach odbywajgcych sie za posrednictwem srodkdw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtose (telekonferencja,
wideokonferencja);

b) udziat w spotkaniach, prezentacjach strategii poszczegdinych spodtek, konferencjach
prezentujgcych biezgce wyniki spdtek, branzowych spotkaniach z inwestorami
organizowanych przez emitentéw.

§5

Wykonywanie prawa gtosu w spoétkach

1. Spdtka w przypadku, w ktérym posiada w zwigzku z zarzgdzaniem portfelami klientéw 5%
lub wiecej procent catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
danej spotki, stara sie uczestniczyé w Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy. Spotka
moze zrezygnowac¢ z udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy jesli uzna,
ze koszty i ryzyko uczestnictwa ponoszone przez klientdw przewyzszajg korzysci, ktére
klienci mogliby odnie$¢ z uczestnictwa w tym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

2. W podmiotach, w ktérych Spotka posiada w zwigzku z zarzgdzaniem portfelami klientow
mniej niz 5% catkowitej liczby gtosdw w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, Spdtka
uczestniczy w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w przypadku, gdy interes i korzysci
klientow jest wyzszy niz konieczne do poniesienia koszty uczestnictwa w tym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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3. Przy wykonywaniu prawa gtosu Spoétka dziata w interesie Klientdw zgodnie z przepisami
powszechnie obowigzujgcego prawa oraz politykg inwestycyjng okreSlong w umowie
o zarzqdzanie portfelem zawartej z klientem.

4. W celu wykonywania prawa gtosu na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy w imieniu
klientow, ktérych portfelami instrumentédw finansowych Spdtka zarzgdza na zlecenie,
Spotka udziela stosownego petnomochictwa pracownikowi Spdtki bgdz innej osobie
fizycznej lub prawne;.

5. Spdétka wydaje petnomocnikowi wskazanemu zgodnie z ust. 4 powyzej instrukcje
gtosowania. Insfrukcje gtosowania sg zgodne ze strategiami inwestycyjnymi (w fym
celami inwestycyjnymi, politykg inwestycyjng) zgodnie, z ktérymi Spdtka zarzqgdza
portfelami klientow.

6. Petnomocnik zobowigzany jest do gtosowania zgodnie z wydang instrukcjg oraz
do sporzgdzenia pisemnego sprawozdania ze sposobu gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

7. Petnomocnik po zakohczeniu obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy jest
zobowiqgzany do sporzgdzenia i przekazania Spodtce sprawozdania z udziatu w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktére Spodtka archiwizuje.

§6

Wspotpraca oraz komunikacja z innymi akcjonariuszami emitentéw

1. W przypadku, w ktérym Spdtka posiada 3% lub wiecej procent catkowitej liczby gtosdéw
w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, w razie zaistnienia takiej potrzeby wspdtpracuje
oraz komunikuje sie z innymi akcjonariuszami emitentéw na zasadach okre$lonych w
przepisach prawa, w szczegdlnosci z uwzglednieniem przepisdéw ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spdtkach publicznych (Dz. U. 2019 r. poz. 623 z
pozn.zm.).

2. Spdétka w ramach wspdtpracy oraz komunikacji z innymi akcjonariuszami ma prawo
do wymiany poglgddw i spostrzezen z innymi akcjonariuszami w zakresie wykonywania
praw korporacyjnych, w szczegdlnosci podczas Walnych Zgromadzeh Akcjonariuszy
w zakresie spraw objetych porzgdkiem obrad tych Zgromadzen.

3. Majgc na uwadze interes klientdw, ktérych portfelami Spdtka zarzgdza, w razie
zaistnienia potrzeby Spdtka moze organizowad spotkania z akcjonariuszami emitentdw w
siedzibie Spotki lub innym miejscu wskazanym przez Spotke.

4. Spotkania z innymi akcjonariuszami emitentdw mogq sie rowniez odbywac za pomocg
srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

5. Pracownicy Spoétki sg obowigzani do zachowania tajemnicy zawodowej w zakresie
wszelkich informacji uzyskanych w trakcie wymiany pogladdw i spostrzezen z innymi
akcjonariuszami emitentéw zgodnie z regulacjami wewnetrznymi Spotki.
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§7

Komunikacja z cztonkami organéw emitentéw

Spoétka w przypadku, w ktérym posiada 1% lub wiecej procent catkowite] liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, w razie zaistnienia takiej potrzeby prowadzi
komunikacje z cztonkami organdéw emitentdw w zakresie wymiany poglgddw, opinii o dalszej
pespektywie rozwoju, celach, strategiach przyjetych przez spdtki. Komunikacja, o ktérej
mowa w zdaniu poprzednim moze réwniez dotyczyé prezentowanych przez spdtki wynikdw,
udostepnianych przez nie publicznie komunikatéw lub informacii. Spdtka moze komunikowac
sie z cztonkami organdw spdtek zardwno poprzez uczestnictwo w spotkaniach, jak i przy
wykorzystywaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

1.

§8
Zarzgdzanie faktycznymi i potencjalnymi konfliktami intereséw
w odniesieniu do zaangazowania

W Spdtce obowigzujg regulacje wewnetrzne, w tym w szczegdlnosci Regulamin
zarzqdzania konfliktami intereséw w Caspar Asset Management S.A. oraz Regulamin
inwestowania przez Osoby Zaangazowane z Caspar Asset Management S.A. lub na ich
rachunek w instrumenty finansowe, ktére zapewniajg skuteczne zarzqgdzanie faktycznymi
i potencjalnymi konfliktami interesébw mogagcych sie ujawni¢ sie w odniesieniu
do zaangazowania Spdtki w akcje emitentéw nabywanych w ramach $wiadczonej na
rzecz klientdw ustugi zarzgdzania portfelem.

Pracownicy Spotki, Zarzgd Spdtki podlegajg ograniczeniu w zakresie mozliwosci
inwestowania na wtasny rachunek lub na rachunek innych podmiotdéw w instrumenty
finansowe oraz sg obowigzane sg do zachowania zasad inwestowania i obowigzkdw
zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe wyemitowane przez Spobtke
w inne instrumenty finansowe z nimi powigzane.

Spoétka wdraza odpowiednie mechanizmy oraz sposoby kontroli nad przestrzeganiem
regulacji wewnetrznych w zakresie zarzadzania faktycznymi i potencjalnymi konfliktami
interesdw. Inspektor Nadzoru w ramach zadanh w obszarze Compliance jest obowigzany
do weryfikacji skutecznosci obowigzujgcych w Spdtce regulacji wewnetrznych w tym
zakresie.

§9

Uprawnienie klienta

Niniejsza polityka jest publikowana na stronie internetowej Spdtki pod adresem
www.caspar.com.pl.

Klient jest uprawniony do zgdania od Spdtki szczegdtowych informacji na temat sposobu
wykonywania prawa gtosu z akcji wchodzgcych w sktad posiadanego przez danego
klienta portfela instrumentéw finansowych. Ww. informacje sg udzielane klientowi
bezptatnie.

Spodtka raz w roku opracowuie i publikuje na swojej stronie internetowej sprawozdanie
z realizacji niniejszej polityki.
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4. Sprawozdanie zawiera w szczegdlnosci:
a) ogdlny opis sposobu gtosowania,
b) opis najwazniejszych gtosowan,
c) opis sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw gtosowania,

o ktérym mowa w art. 4 § 1 pkt 16 Kodeksu spdtek handlowych.

5. Sprawozdanie publikowane jest nie pdzniej niz do kohca czerwca roku nastepujgcego
po roku, ktérego sprawozdanie dotyczy.

6. Sprawozdanie moze nie obejmowac gtosowan, ktére sg mato istotne ze wzgledu na ich
przedmiot lub wielkos¢ udziatu w kapitale zaktadowym emitenta.
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