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Dla Zgromadzenia Uczestnikéw Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1 Przeprowadzilismy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13,
na ktére sktada si¢ wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone
zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku, potaczony bilans sporzadzony na
dziefi 31 grudnia 2014 roku, polaczony rachunek wyniku z operacji, polaczone zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

2 Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami polaczonego sprawozdania
finansowego oraz listu towarzystwa odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13 (Towarzystwo). Zarzad
Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby polaczone sprawozdanie finansowe oraz list
towarzystwa spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 330, z p6Zniejszymi zmianami)
(Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego
1 wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu oraz o prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

— rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,
— krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.
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Badanie to zaplanowali$my i przeprowadzili§my w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosc,
ze zbadane polaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Badanie
polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy — dokumentéw i zapiséw
ksieggowych potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym polaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez ocene zastosowanych przez Zarzad
Towatzystwa zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkow przeprowadzonych przez
Zarzad Towarzystwa, jak rowniez oceng ogélnej prezentacji polaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o polaczonym sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane polaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

—  ptzedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzies 31 grudnia 2014 roku, jak tez jego wyniku z operacji za tok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

— sporzadzone zostato zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

—  prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
2 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami) (Rozporzadzenie w sprawie
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych),

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ polaczonego sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

5 Zapoznali§my sie z listem towarzystwa sporzadzonym przez Zarzad Towarzystwa
i skierowanym do uczestnikéw Funduszu. Naszym zdaniem, list towarzystwa uwzglednia
postanowienia par. 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Zawarte w tym lidcie kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas
polaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

FElzbieta Grzeskowiak

)
N/

N —

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznaf, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdat
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznafi, dnia 17 kwietnia 2015 roku.
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1 Informacje o Funduszu

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwatty zostal wpisany w dniu 22 pazdziernika 2012 roku
do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydzial Cywilny Rejestrowy Sadu
Oktegowego w Warszawie pod numerem RF 796. Fundusz zostal powolany na czas nieokreslony.
Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Caspar z siedziba

w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, utworzonym i dzialajacym zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, nr 146, poz.
1546 z pbéniejszymi zmianami) (Ustawa o funduszach inwestycyjnych).

Caspat Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami:
— Caspar Akcji Polskich,
— Caspar Akdji Srodkowej i Wschodniej Europy,
— Caspat Akcji Tureckich,
— Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy (od dnia 1 marca 2015 roku — Caspar
Ochrony Kapitatu).

Fundusz posiada numer NIP 1080013576 oraz symbol REGON 146369953.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost aktyw6w Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat.

Kapital wplacony Funduszu na dziefi koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2014 roku, wynosit
259 895 tysiecy ztotych. Na dziefi 31 grudnia 2014 roku Subfundusze wyemitowaly nastepujace
jednostki uczestnictwa:

Liczba Warto$¢é emisyjna jednostki
Kategoria jednostek uczestnictwa uczestnictwa (PLN)
Kategoria jednostek uczestnictwa A 737 794 100,00
Kategoria jednostek uczestnictwa S 16 053 100,00
Razem 753 847

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
(Towatzystwo) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow

prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznati — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000387202.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 17 kwietnia 2015 roku (dziefi podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Leszek Kasperski - Prezes Zarzadu,
— Monika Glinkowska - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 17 kwietnia 2015 roku (data wydania niniejszego rapottu) w
skladzie Zatzadu Towarzystwa wystapily nastepujace zmiany:

— w dniu 30 kwietnia 2014 roku pan F.ukasz Marach zostal powotany do Zarzadu Spotki,

© 2015 Grant Thornton Frackowlak Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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— z dniem 31 paZdziernika 2014 roku pan Blazej Bogdziewicz zlozyl rezygnacje z czlonkostwaw

Zarzadzie Spotki,

— z dniem 31 pazdziernika 2014 roku pan Fukasz Marach zlozyt rezygnacje z cztonkostwa w
Zarzadzie Spolki.

2 Polaczone sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku (poprzedni
tok obrotowy) zostato zbadane przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., W imieniu ktétej dzialala biegly
rewident Monika Kaczotek, nr ewidencyjny 9686. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor
wydal opini¢ bez zastrzezef..

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku zostalo
zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu wraz z uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Towatzystwa o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego zostaly ogloszone w dniu 26 maja
2014 roku w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr 100 (4479).

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdati
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Funduszu kierowala biegly rewident Elzbieta GrzeSkowlak,
nr ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 27 czerwca 2014 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Funduszu za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeptowadziliémy na podstawie umowy zawattej w dniu 10 lipca 2014 roku

z Zarzadem Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy polaczone
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 toku we wszystkich
istotnych aspektach jest prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci otaz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
z operacji Funduszu.

W badaniu poszczegdlnych pozycji polaczonego sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych

postuzyli$my sie testami i probami whasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych
testéw i ptob wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych

© 2015 Grant Thornton Frackowlak Spéika z ograniczong odpowledzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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ptob zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazesi z tytutu podatkéw,
w zwiazku z czym moga wystapi¢ réznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych
kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzefi, ktére moglyby — gdyby

wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania katnego przez powolane do tego organy.

Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowoéci Funduszu, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas polaczone sprawozdanie
finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku
przeprowadziliémy od 2 marca 2015 roku do 17 kwietnia 2015 roku, w tym w siedzibie podmiotu
prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu od 2 marca 2015 roku do 4 marca 2015 roku.

5 Deklaracja niezaleznos$ci

Grant Thotnton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. Nt 77 poz. 649 z pbzniejszymi zmianami).

6 Dostepno$é danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Towarzystwa przekazal nam datowane na 17 kwietnia 2015 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego
oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, kt6re
moglyby wplywaé istotnie na sytuacj¢ finansowa i majatkows Funduszu i wymagalyby ujecia

w zbadanym potaczonym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja
odpowiedzialno$¢ za podpisane polaczone sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, ze
udostepnit nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne
wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
polaczonym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystatczajacych podstaw do wyrazenia opini

o polaczonym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego
badania.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Mfact przez

Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.. Fundusz posiada aktualna dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10
Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowo$ci. Naszym zdaniem,

©® 2015 Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnosciy sp. k. Wszelkie prawa zastrzeZone.
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ujawniona w polaczonym sprawozdaniu finansowym polityka (zasady) rachunkowosci Funduszu jest
dostosowana do specyfiki jego dziatalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2013 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2014 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktore mogtyby wplyna¢ na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

|

rzetelno$ci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

powiazania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym polaczonym
sprawozdaniem finansowym,

|

metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocs komputera,

ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Polaczony bilans

(w tys. zi) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
. AKTYWA 87 387 90 087 15 576
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1125 128 27
2. Naleznosci 528 143 23
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 1669 3998 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 82 332 77 683 3 604
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1733 8 056 11 922
6. Nieruchomosci - - -
7. Pozostate aktywa - 79 -
1. ZOBOWIAZANIA 781 3006 144
1Il. AKTYWA NETTO (I-1I) 86 606 87 081 15432
IV. KAPITAL. FUNDUSZU 87 704 86 072 15 277
V. DOCHODY ZATRZYMANE (6 430) 88 13
V1. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU

DO CENY NABYCIA 5332 921 142
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z

OPERACJI (IV+V+/-VI) 86 606 87 081 15432

Sprawozdania finansowe Funduszu za lata 2013 1 2012 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

9 Polaczony rachunek wyniku z operacji

(tys. z}) 2014 2013 2012
I. PRZYCHODY Z LOKAT 3000 1615 116
Il. KOSZTY FUNDUSZU 4 695 2131 152
lil. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 88 80 42
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (li-1ll) 4607 2051 110
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) (1607) (436) 6
V1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) (824) 1294 149
VII. WYNIK Z OPERACJI (2 431) 858 155

Sprawozdania finansowe Funduszu za lata 2013 1 2012 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

©® 2015 Grant Thornton Frackowiak Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Wszelkle prawa zastrzezone.
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10  Informacje o niektérych pozycjach potaczonego sprawozdania
finansowego

Struktura aktywow netto i kapitalu, 2 takze strumienie przychodéw, kosztow, zyskow i strat
Funduszu, zostala przedstawiona w zbadanym przez nas potaczonym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2013 12014, charakteryzujace
sytuacje finansowa Funduszu w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na podstawie danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych Funduszu za lata zakoficzone 31 grudnia 2014 roku

i 31 grudnia 2013 roku.

Warto$¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2014 2013* 2012*
Aktywa netto
(tys. zt) 86 606 87 081 15 432
Wynik z operacji
(tys. zt) -2 431 858 155
(WAN na koniec okresu — WAN
Przyrost wartosci aktywow netto na poczatek okresu) / WAN na
(WAN)(%) poczatek okresu -1% 464% 100%
koszty funduszu / przychody z
Poziom kosztéw dziatalnosci (%) lokat 157% 132% 131%
$rodki pieniezne i ich
Wskaznik ptynnosci lll ekwiwalenty / zobowigzania 1,44 0,04 0,19
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 0,0 0,9 37
od grudnia do grudnia (%) -1,0 0,7 2,4

* wskazniki dotyczace lat 2013 i 2012 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze sprawozdaf
finansowych zbadanych przez innego audytora.

12 Kontynuowanie dziatlalnosci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego poltaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku Zarzad Towarzystwa poinformowal, ze wspomniane
polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
ptzez Fundusz oraz Subfundusze przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia

2014 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci
ptzez Fundusz i Subfundusze.

W czasie naszego badania nie odnotowaliémy istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowa nasze przekonanie, ze Fundusz i Subfundusze nie jest w stanie kontynuowac
dziatalno$ci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2014
roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez
niego dotychczasowej dziatalnosci.

® 2015 Grant Thornton Frackowiak Spéika z ograniczong odpowledzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

13 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, skladajaca si¢ z wptowadzenia do polaczonego sprawozdania finansowego,
zostala spotzadzona we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Zatacznikiem nr 2 do
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjaych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pozZniejszymi
zmianami) (Rozporzadzenie w sprawie rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych).

14 List towarzystwa

Zapoznali$my si¢ z listem towarzystwa dotaczonym do zbadanego polaczonego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku. List towatzystwa uwzglednia
postanowienia par. 37 ust. 1 pkt. 1 Rozpotzadzenia w sprawie rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Zawarte w tym liscie kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas
polaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, ze zgodnie
z jego najlepsza wiedza Fundusz i Subfundusze przestrzegaly wszelkich przepisoéw prawa, ktorych

naruszenie mogloby w sposéb istotny wplynaé na zbadane przez nas polaczone sprawozdanie
finansowe.

Niniejszy raport zawiera 7 stron.

Elzbieta Grzeskowiak

S

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznafi, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdaf
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznafi, dnia 17 kwietnia 2015 roku.

© 2015 Grant Thornton Frackowiak Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Wszellde prawa zastrzezone.




Sprawozdanie finansowe



Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

f’ ol. Szkolna 5/13, 61-832 Poznat, !
tel. (61) 855 44 44, Tax (61) 855 44 33

List od Zarzgdu do Uczestnikéw Funduszu Caspar Parasolowy FIO - Subfundusze: Caspar Akgji Polskich, Caspar AKCji
Tureckich, Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Caspar Obligacji Srodkowe] i Wschodniej Europy (od dnia 1
marca 2015 roku subfundusz ten nosi nazwe: ,Caspar Ochrony Kapitatu™)

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH 5.4 COSpr@CGSpOﬁﬁ.pL WWW.CGSpdﬂpr!

Poznan, dnia 17 kwietnia 2015 roku

Szanowni Panstwo,

Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie
finansowe Funduszu Caspar Parasolowy FIO za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku. Czynimy to z satysfakcja, ktéra jest podyktowana szybkim
rozwojem spotki w ubiegtym roku, ale przede wszystkim — bo zdajemy sobie sprawe,
7e to jest dla Panstwa najwazniejsze — dobrymi wynikami zarzgdzania funduszem.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych rozpoczeto dziatalno$¢ operacyjng
w lipcu 2012 roku, a Caspar Parasolowy FIO zostat utworzony w listopadzie 2012 roku.
Mimo krotkiego okresu obecnosci na rynku, nasza spotka legitymuje sie duzym
doswiadczeniem. Zarzgdzajgcy aktywami Caspar Parasolowy FIO od kilkunastu lat
pracujg na rynku kapitatowym, a wiedze i doswiadczenie zdobywali nie tylko na
prestizowych uczelniach, dle tez w najwiekszych firmach zarzgdzani aktywami
w Polsce. Nasi zarzgdzajgcy sqg laureatami prestizowych nagréd i legitymujg sie
miedzynarodowymi certyfikatami.

Zdajemy sobie sprawe, ze miarg Panstwa satysfakcji sg sfopy zwrotu wypracowane
przez subfundusze Caspar. Ich wysoko$¢ zalezy od doswiadczenia zarzgdzajgcych,
wiedzy i umiejetnosci oraz oczywiscie od sytuacii gospodarczej. Robimy wszystko co
w naszej mocy, aby wypracowywac dia Panstwa jak najwyzsze stopy zwrotu, zalezy
to jednak od wielu czynnikéw, z ktorych najwazniejszym jest globalna sytuacia
gospodarcza. Niestety, ubiegty rok nie nalezat do najbardziej udanych dla
inwestujgcych w fundusze inwestycyjne. Srednia stopa zwrotu uzyskana w 2014 roku
przez polskie fundusze inwestycyjne wyniosta — jak informuje specjalistyczny portal
Manager.Inwestycje.pl - zaledwie 1,82%. Ta wielkos¢ pokazuje, jak trudny byt ubiegty
rok na rynku kapitatowym. Na tym tle subfundusze zarzgdzane przez Caspar
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poradzity sobie bardzo dobrze.

Oczywiscie, ostateczna ocena nalezy do klientéw. Warto jednak przytoczyC
zestawienia profesjonalnych instytucji zajmujacych sie rynkiem kapitatowym. Gtéwny
Analityk Expander Advisors na portalu Inwestycje.pl uznat, ze Caspar Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. byto w 2014 roku jedng z dwodch najlepszych
towarzystw funduszy inwestycyjnych na polskim rynku. Z analizy portalu wynika, ze —
biorgc pod uwage wszystkie fundusze zarzqdzane przez konkretne TFI — ci ktorzy
zdecydowali sie inwestowaé za posrednictwem naszego Towarzystwa mogq czué
niematg satysfakcje. W zestawieniu portalu Manager.Inwestycje.pl  Caspar

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato sklasyfikowane na drugim miejscu
ze stopqg zwrotu w wysokosci 5,8%.

y ,,.\\
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Kapitat zakladowy: 1 250 000 PLN; w caloici wplacony. Spéika wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Pozmgo i Wilda
w Poznaniu, VIll Wydzial Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057; REGON 142949487. Spéika otrzymato zezwolenie
na ;Trowudzenie dzialalnosci wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego.



Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

f ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznas.
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TOWARIYSTWO FURDUSTY INWESTYCYINYCH S 4. caspar@caspartfi.pl, www.caspartfi.pl

Najlepsze wyniki zarzgdzania osiggngt w minionym roku subfundusz Caspar Akcji
Tureckich, kitéry wypracowat stope zwrotu w wysokosci 31,34%. Caspar Akciji
Tureckich w 2014 roku byt jednym z czterech najbardziej zyskownych subfunduszy

funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez polskie TFl.

Do udanych mogq zaliczy¢é ubiegty rok réwniez osoby, kidre zdecydowaty sie na
subfundusz  Caspar  Obligaciji Srodkowej i  Wschodniej Europy (od dnia
1 marca 2015 roku subfundusz ten nosi nazwe: ,Caspar Ochrony Kapitatu®).
Wypracowana przez niego w 2014 roku stopa zwrotu wyniosta 6,34%.

Pozytywnym wynikiem zakonhczyt ubiegty rok réwniez subfundusz Caspar Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy. Jego zarzgdzajgcy wypracowali w 2014 roku stope
zwrotu w wysokosci 0,49%.

Stabiej w ubiegtym roku, zwtaszcza w pierwszych dziesigciu miesigcach 2014 roku,
spisywat sie Caspar Akcji Polskich, ktéry zakonczyt ubiegty rok wynikiem -14,83%. Byt
to efekt zastoju panujgcego na polskim rynku akcji. Tak zwana reforma Otwartych
Funduszy Emerytalnych spowodowata gwattowny odptyw z warszawskiego parkietu
znacznych srodkéw i nadwyrezyta zaufanie inwestoréw do polskiej gietdy.

Zarzgdzajgcy subfunduszem Caspar Akcji Polskich doktada wszelkich staran, aby
w 2015 roku ten subfundusz wypracowat dodatnig, satysfakcjonujacq stope zwrotu.

Dobre stopy zwrotu wypracowane przez Caspar Parasolowy FIO, powodowaty
zwiekszone zainteresowanie klientéw ustugami  Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Liczba oséb, ktére zdecydowaty sie w 2014 roku zainwestowac
swoje pienigdze Caspar Parasolowy FIO wzrosta o 233%, a szczegdlnie dynamiczny
wzrost liczby klientéw zanotowalismy w pierwszej potowie roku.

Odpowiadajgc na zwigkszone zainteresowanie klientow, w 2014 roku Caspar
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. znaczqco zwigkszyto dostep inwestorow
do swoich subfunduszy. Od lutego ubiegtego roku nasze fundusze mozna kupic
miedzy innymi w oddziatach oraz na stronie internetowej Alior Banku S.A., jednej z
najdynamiczniej rozwijojacych sie instytucii finansowych w Polsce. Spdétka podjeta tez
intensywne prace nad dostepnosciq swojej oferty w Internecie, jesteSmy bowiem
przekonani, ze w najblizszych latach coraz wiecej inwestoréw bedzie korzystato z
tego kanatu sprzedazy. Z satysfakcja stwierdzamy, ze w 2014 roku sprzedoz
subfunduszy Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przez Internet
systematycznie rosta. Spodziewamy sie jednak, ze prawdziwy przetom w tej
dziedzinie nastgpi w najblizszej przysztosci. Jestesmy do niego przygotowani.

W 2014 roku doszto w Caspar TFl S.A. do znaczgcych zmian personalnych. Btaze]
Bogdziewicz zrezygnowat z  funkcji  cztonka Zarzgdu  Caspar TRl S.A.
i w wiekszym niz dotqd stopniu skoncentrowat sie¢ na zarzgdzaniu aktywami.
W efekcie tych zmian, Btozej Bogdziewicz przejgt samodzielne zarzgdzanie
subfunduszem Caspar Akcji  Tureckich oraz Caspar  Obligacii Srodkowej
i Wschodniej Europy oraz wspdtzarzgdzanie, wspdlnie z Piotrem Przedwojskim,
subfunduszem Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy. Z funkcji cztonka Zarzgdu A

N
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Kapital zakiadowy: 1250 000 PLN; w caloéci wplacony. Spéika wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez $qd Rejonowy Pozm@laﬂo i Wilda

w Poznaniv, VIll Wydzial Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057; REGON 142949487. Spéika otrzymalo zezwolenie
na Trowadzenle dziatalnosci wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego.




Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznat.
tel, (61) 855 44 44, fax (61) 855 44 33

TOWARITSTWO FUNBUSEY IRWESTYOUNYCH 5 A caspar@caspartfi.pl, www.caspartfi.pl

Spotki zrezygnowat réwniez tukasz Marach, kiéry jednoczesnie przestat zarzgdzadc
i wspotzarzgdzaé subfunduszami Caspar Akcji Polskich oraz Caspar Akcji Tureckich.
Od tego momentu, listopada 2014 roku, zarzgdzanie subfunduszem Caspar Akciji
Polskich przejgt Piotr Przedwojski. Zarzgd Caspar Towarzystwa  Funduszy
Inwestycyjnych S.A. sktada sie z dwdch oséb, od listopada 2014 roku stanowig go
Leszek Kasperski, prezes Zarzgdu, oraz Monika Glinkowska, wiceprezes Zarzgdu.

W imieniu catego zespotu Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
serdecznie dziekujemy za wspdtprace w 2014 roku. Pragniemy Panstwa zapewnic, ze
w nastepnych latach bedziemy nadal doktadali wszelkich staran, aby skutecznie
zarzgdzaé powierzonymi nam przez Panstwa pieniedzmi. Naszym niezmiennym
celem pozostaje state zwiekszanie komfortu inwestowania oraz bezpieczenstwo
Panstwa pieniedzy. Jestesmy pewni, ze nasze doswiadczenie i wiedza pozwolg nam
zarzqdzaé  Pakstwa  inwestycjami  bezpiecznie i skutecznie, a w efekcie
wypracowywac¢ dla Panstwa satysfakcjonujgcey zysk.

Serdecznie dziekujemy za zaufanie. Gorgco zachecamy do korzystania
z naszej strony intemetowej (www.caspartfi.pl), gdzie znajdg Panstwo wszystkie
akfualne  informacje  dotyczgce naszej oferty, a  takze informacje
o sytuacji na rynku i dziotaniach naszej spofki. Do Pahstwa dyspozycji jest takze
infolinia Caspar Parasolowy FIO (801 881 444).

1 powazaniem,

Lol ) 0 Gl

Leszek Kasperski ' Monika Glinkowska
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

Kapital zaktadowy: 1 250 000 PLN; w calosci wplacony. Spéika wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznari - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniv, VIl Wydzial Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057; REGON 142949487. Spéika ofrzymalo zezwolenie
na Trowudzenie dziatalno$ci wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego.
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v Bank Pekao

Warszawa, 17 kwietnia 2015 r.

OS§wiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami:
- Caspar Akcji Polskich
- Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
- Caspar Akcji Tureckich
- Caspar Ochrony Kapitalu
potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywow, w tym w szczegllnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienig¢znych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz
pozytkéw z tych aktywdéw wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 01 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. s3 zgodne ze stanem

faktycznym.

N
Bank Pekao S.A. - Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. Zwirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa
www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841;
wysokod¢ kapitafu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034 z# wedfug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r.

;
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CASPAR PARASOLOWY FUNDUSZ
INWESTYCYINY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku

Fundusz
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest osobg prawnag i dziata pod nazwa ,Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty” z wydzielonymi Subfunduszami.

Fundusz jest Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami prowadzacymi witasng
polityke inwestycyjna.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia

17 lipca 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu
22 pazdziernika 2012 roku pod Numerem RFI 796.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

W sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:
Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji éroc[kowej i Wschodniej Europy
Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy

Informacje o Subfunduszach

Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji Polskich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar AKcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Subfundusz Caspar AKkdcji Srodkowej i Wschodniej Europy zostat wydzielony w
ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostat wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem

RFI 796.

W dniu 6 czerwca 2014 roku odbyto sie potaczenie Subfunduszy Caspar AKCji
Rosyjskich oraz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy

Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy zostat wydzielony w
ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktdry zostat wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem
RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Po dniu bilansowym, tj. 1 marca 2015 roku, Subfundusz zmienit nazwe na
Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu wigze sig to jednoczesnie ze zmiang polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoétka Akcyjna majace siedzibe w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostato
w dniu 24 maja 2011 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda Poznan, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na dzien
31grudnia 2014 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa byta Caspar Asset
Management Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu.

Okres Sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 roku.

Kontynuacja Dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ sie przysztosci.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnity
sie zadne przestanki Swiadczace o mozliwoéci zaprzestania dziatalnosci Funduszu.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktéry przeprowadzil przeglad
sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest Grant
Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Poznaniu przy ul. Abbpa. A. Baraniaka 88, ktora zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe-Miasto w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000369868.
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Kategoria Jednostek Uczestnictwa

W ramach nastepujacych Subfunduszy:
e Subfundusz Caspar Akcji Polskich
e Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
e Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

zbywane sa dwie kategorie jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastepujace

kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegaja optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyrownawczej w
wysokoséci okreslonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysoko$¢ minimalnej pierwszej
wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii A wynosi 100.000 ztotych lub 25.000
euro, kazda nastepna wpfata wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegaja opfacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w
wysokoéci okreslonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysoko$¢ minimalnej pierwszej
wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii A wynosi 100.000 ziotych lub 25.000
euro, kazda nastepna wptata wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro.

W ramach Subfunduszu Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy zbywane
sq jedynie jednostki uczestnictwa kategorii A.

Poznan, dnia 17 kwietnia 2015 roku.
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna

Skiadniki lokat

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdétem podanego w %)

31-12-2014 31-12-2013
. - £ Procentowy

sidadniki lokat Wartosé wedtug Wartoéé wedlug | Procentowy udziat Wartoéé wedtug Wartoéé wediug udzial

ceny nabycia -w’yce_ny na w aktywach ceny nabycia _wyce_ny na w aktywach

dzien bilansowy ogblem dzien bilansowy .
ogotem

Akcje 74,634 79,462 90.93 71,438 72,695 80.69
Warranty subskrypcyine 0 0 - 0 0 -
Prawa do akcii 0 [¢] - 0 0 -
Prawa poboru 0 0 - 0 0 -
Kwity depozytowe 24 0 - 1,109 1,068 1.19
|Listy zastawne 0 0 - 0 0 -
Dtuzne papiery
wartodciowe 2,845 2,870 3.28 4,203 3,920 4.35
Instrumenty pochodne 0 0 - 0 0 -
Jednostki uczestnictwa 0 0 - 0 [4] -
Certyfikaty inwestycyine 0 0 - 0 0 -
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspélnego
inwestowania majace
ciodzihe Ta_aranica 0 0 - 0 0 -
Wierzytelnosci 0 0 - 0 0 -
Weksle 0 0 - 0 0 -
Depozyty 1,733 1,733 1.98 8,056 8,056 8.94
Inne 0 0 - 0 0 -
Suma 79,236 84,065 96.19 84,806 85,739 95.17

Zestawienie lokat nalezy analizowaé facznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notam

stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.

i objasniajacymi i informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére

T T RO




POLACZONY BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2014-12-31 2013-12-31
I. |Aktvywa 87 387 90 087
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1125 128
2. |Naleznosci 528 143
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do 1 669 3 998
odkubu
4. ts\ll(:-dmkl lokat notowane na aktywnym rynku, w 82 332 77 683
Diuzne papiery warto$ciowe 2 870 3920
Akcje 79 462 72 695
Prawa do akdji 0 0
Kwity depozytowe 0 1 068
ts‘i(:.dmkl lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 1733 8 056
Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
Prawa poboru 0 0
Depozyty 1733 8 056
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostale aktywa 0 79
II. |Zobowiazania 781 3 006
III. [Aktvwa netto 86 606 87 081
IV. |Kapitat funduszu 87 704 86 072
. _|Kapitat wptacony 259 895 141 735
2. [Kapitat wyptacony (wielko$¢ uiemna) -172 191 -55 664
V. |Dochody zatrzymane -6 430 88
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z -2 038 -424
lokat netto
2. Zakumulowany, nmrcrzdysponowany zrealizowany -4 392 512
zvsk (strata) ze zbvcia lokat
VI Wzrost (sp?dek) wartosci lokat w odniesieniu do 5332 921
cenv nabvcia
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 86 606 87 081

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktore stanowia
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

od 01-01-2014

od 01-01-2013

Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 31-12-2014 do 31-12-2013
I. |Przvchody z lokat 3 000 1 615
1. [Dywidendy i inne udzialy w zvskach 2 402 1118
2. [Przvchodv odsetkowe 538 356
3. Przychody zwiazane z posiadaniem 0 0
nieruchomosci
4. |Dodatnie saldo réznic kursowych 60 141
5. |Pozostale 0 0
II. |Koszty funduszu 4 695 2131
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 3777 1436
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0
dvstrvbucie
3. |Oplaty dla depozytariusza 197 119
4. Oplaty’zwia_zane z prowadzeniem rejestru 177 58
aktvwéw funduszu
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 476 130
7. Ustugi w zakiesie zarzadzania aktywami 0 0
funduszu
8. |Oplaty za ustugi prawne 0 [s]
o. Optlaty za ustugi wydawnicze, w tym 2 2
poliaraficzne
10. [Koszty odsetkowe 0 0
11. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12, |Ujemne saldo réznic kursowyvch 29 175
13. |Pozostale 37 211
III.|Koszty pokrywane przez towarzystwo 88 81
IV. |Koszty funduszu netto 4 607 2 050
V. |Przychody z lokat netto -1 607 -436
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -824 1294
1. f:;a}izowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w -5 203 516
- |z tytutu réznic kursowych -2 196 -248
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 4379 778
(stratv) z wvcenv lokat. w tvm:
- |z tytutu réznic kursowych 4 650 -3 504
VII.|Wvynik z operacii -2 431 858

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad tacznie z notami objasniajacymi oraz info

stanowia integralna cze$¢ sprawozdania finansowego.

rmacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére




POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zf)

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto

od 01-01-2014
do 31-12-2014

od 01-01-2013
do 31-12-2013

I. [Zmiana warto$ci aktywow netto

1 Wartosé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczeao 87 081 15 429
2. |[Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2431 858
a) |przvchody z lokat netto -1 607 -436
b) [zrealizowany zvsk (strata) ze zbycia lokat -5 203 516
¢) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4 379 778
3. |Zmiana w aktywach netto z tvtutu wyniku z operacii -2 431 858
4. |Dystrybucia dochodéw (przyvchodéw) funduszu (razem) [\] 0
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) |z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1956 70 794
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwa) 118 483 116 419
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

jednostek uczestnictwa) -116 527 -45 625
7. [Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym -475 71 652
8. |Wartosé aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 86 606 87 081
9. |Srednia wartosé aktywoéw netto w okresie sprawozdawczvm 115 010 37 064

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objaséniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowia integralna cze$¢ sprawozdania finansowego.







Y GrantThornton

An instinct for growth’

Opinia i raport bieglego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
sporzadzonego za 2014 rok

Subfundusz Caspar Akcji
Srodkowej 1 Wschodniej Europy




Grant Thornton

An instinct for growth’

Opinia niezaleznego
bieglego rewidenta

Grant Thornton Frackowiak Spotka

z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E

61-131 Poznan

Polska

T+486162 51100
F +48 6162 51101
www.GrantThornton.pl

Dla Zgromadzenia Uczestnikéw Subfunduszu Caspar Akcji Srodkowej 1 Wschodniej Europy

1 Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akdji
Srodkowej i Wschodniej Europy (Subfundusz) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, na
ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu
na dziefi 31 grudnia 2014 roku, bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2014 roku, rachunek
wyniku z opetacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, noty objasniajace oraz informacja dodatkowa.

2 Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz listu
towarzystwa odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13 (Towatzystwo). Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz list towarzystwa spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2013 roku, poz. 330, z pdZzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego 1 wyrazenie opinii, na
podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku z opetacji Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiet:
— rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Audyt - Podatki - Outsourcing - Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd
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Badanie to zaplanowali§my i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé,
ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowo$ci. Badanie polegato
na sprawdzeniu — w duzym stopniu w spos6b wyrywkowy — dokumentdéw i zapiséw ksiggowych
potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zarzad Towatzystwa zasad (polityki)
rachunkowosci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Towarzystwa, jak
réwniez oceng ogblnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone.
przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wytazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2014 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obtotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

— sporzadzone zostato zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowo$ci zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

—  prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pbzniejszymi zmianami) (Rozporzadzenie w sprawie
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych),

—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Subfunduszu.

5 Zapoznalismy sig z listem towarzystwa sporzadzonym przez Zarzad Towatzystwa
1 skierowanym do uczestnikéw Subfunduszu. Naszym zdaniem, list towatzystwa uwzglednia
postanowienia par. 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Zawarte w tym liScie kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Elzbieta Grzeskowiak

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Sp6tka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uptawniony do badania sprawozdaf
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznafi, dnia 17 kwietnia 2015 roku.

© 2015 Grant Thornton Frackowiak Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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1 Informacje o Subfunduszu

Subfundusz Caspar Akdji Srodkowej i Wschodniej Europy (Subfundusz) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwatty (Fundusz).

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany w dniu 22 pazdziernika 2012 roku
do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydzial Cywilny Rejestrowy Sadu
Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 796. Fundusz oraz Subfundusz zostaly powolane na
czas nieokreslony. Subfundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Caspar
z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, utworzonym i dziatajacym zgodnie z ptzepisami
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, nr 146, poz.
1546 z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o funduszach inwestycyjnych).

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami:
—  Caspar Akcji Polskich,
—  Caspar Akcji érodkowej i Wschodniej Europy,
—  Caspar Akcji Tureckich,
—  Caspar Obligacji Srodkowej 1 Wschodniej Europy (od dnia 1 marca 2015 roku — Caspat
Ochrony Kapitatu).

Fundusz posiada numer NIP 1080013576 oraz symbol REGON 146369953.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wztost aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu watto$ci
dokonywanych lokat.

Kapital wplacony Subfunduszu na dziefi koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2014 roku,
wynosit 39 163 tysiace ztotych. Na dziefi 31 grudnia 2014 roku Subfundusz wyemitowal dwie
kategorie jednostek uczestnictwa:

Warto$¢ aktywoéw netto Liczba Wartosé

na jednostke jednostek emisyjna jednostki

Kategoria uczestnictwa (PLN) uczestnictwa uczestnictwa (PLN)

Kategoria jednostek uczestnictwa A 118,40 237 662 100,00

Kategoria jednostek uczestnictwa S 95,68 662 100,00
Razem 238 324

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (Towarzystwo) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13,
wpisane do Rejestru Przedsigbiorcoéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznati — Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000387202.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dziei 17 kwietnia 2015 roku (dziefi podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili: ’

— Leszek Kasperski - Prezes Zarzadu,
— Monika Glinkowska - Wiceprezes Zatzadu.

© 2015 Grant Thornton Frackowlak Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrze2one.
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy 3

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 17 kwietnia 2015 roku (data wydania niniejszego raportu) w
skladzie Zarzadu Towarzystwa wystapily nastepujace zmiany:

— w dniu 30 kwietnia 2014 roku pan Y.ukasz Marach zostal powotany do Zarzadu Spétki,

— z dniem 31 paZdziernika 2014 roku pan Blazej Bogdziewicz ztozyl rezygnacje z czlonkostwa w
Zarzadzie Spotki,

— z dniem 31 pazdziernika 2014 roku pan L.ukasz Marach ztozyl rezygnacje z cztonkostwa w
Zarzadzie Spolki.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku
(poptzedni rok obrotowy) zostato zbadane przez Mazars Audyt Sp. z o.0., w imieniu ktérej dziatala
biegly rewident Monika Kaczorek, nr ewidencyjny 9686. O zbadanym sprawozdaniu finansowym
audytor wydal opini¢ bez zasttzezefi.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu oraz polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku zostaly zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia biegtego rewidenta zostaly ogloszone w dniu 30 maja
2014 roku w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr 104 (4483), polaczone sprawozdanie
finansowe Funduszu wraz z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonatiuszy Towatzystwa
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego zostaly ogloszone w dniu 26 maja 2014 roku
w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr 100 (4479).

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegtym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdat
finansowych, wpisanym pod numetrem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Subfunduszu kierowata biegly rewident Elzbieta Grze§kowiak,
nr ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wybrana

w dniu 27 czerwca 2014 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Subfunduszu
za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 przez Rade Nadzotcza. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 10 lipca 2014 roku

z Zarzadem Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazZenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku we wszystkich istotnych aspektach

© 2015 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows 1 finansows, jak tez wynik finansowy Subfunduszu.

W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami 1 probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testéw i prob
whioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowali§my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i lokat w zwiazku z czym moga wystapic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli..

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzefi, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Subfunduszu, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia

2014 roku przeprowadzilismy od 2 marca 2015 roku do 17 kwietnia 2015 roku, w tym w siedzibie
podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Subfunduszu od 2 marca 2015 roku do 4 marca
2015 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementatiusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu okreslone

w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77
poz. 649 z pézniejszymi zmianami).

6 Dostepnos¢ danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Towarzystwa przekazal nam datowane na 17 kwietnia 2015 roku pisemne oswiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore mogltyby
wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Subfunduszu i wymagatyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za podpisane
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinit
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Mfact przez
Atlantic Fund Setvices Sp. z o.0. Subfundusz posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa

© 2015 Grant Thornton Frackowlak Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastizezons.
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w att. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym
zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady)
rachunkowosci Subfunduszu jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2013 roku zostaly prawidtowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2014 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe

1informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powiazania zapiséw ksiegowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem

finansowym,

— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwatzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksieggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdari finansowych.

8 Bilans

(w tys. zl) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
. AKTYWA 28 659 11 564 865
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 435 90 11
2. Naleznosci 263 92 22
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 1669 - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 25650 10 226 762
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 642 1156 70
6. Nieruchomosci - - -
7. Pozostate aktywa - - -
1. ZOBOWIAZANIA 457 207 20
IIl. AKTYWA NETTO (I-11) 28 202 11 357 845
IV. KAPITAL FUNDUSZU 28 107 10 826 800
V. DOCHODY ZATRZYMANE (923) 334 1
V1. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W

ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 1018 197 44
Vil. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z

OPERACJI (IV+V+/-VI) 28 202 11 357 845
Sprawozdania finansowe Subfunduszu za lata 2013 i 2012 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

9 Rachunek wyniku z operacji

(w tys. zl) 2014 2013 2012
|. PRZYCHODY Z LOKAT 441 297 3
Il. KOSZTY FUNDUSZU 944 499 20
lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 45 20 10
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-lif) 899 479 10
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) (458) (182) (7)
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 22 669 52
VII. WYNIK Z OPERACJI (436) 487 45

Sprawozdania finansowe Subfunduszu za lata 2013 i 2012 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.
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10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw netto i kapitalu, a takze strumienie przychodéw, kosztow, zyskow 1 strat
Subfunduszu, zostaly przedstawione w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memoriatu 1 wspSimierno$ci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskaZzniki finansowe za lata 2012, 2013 1 2014, charakteryzujace
sytuacje finansowsa Subfunduszu w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie
danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za lata zakoficzone 31 grudnia

2014 roku i 31 grudnia 2013 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2014 2013* 2012
Aktywa netto (tys. zf) 28 202 11 357 845
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa (zf)
Kategoria jednostek uczestnictwa A 118,40 118,43 105,86
Kategoria jednostek uczestnictwa S 95,68 - -
Wynik z operagiji (tys. z}) -436 487 45
Wynik z operacji przypadajacy na
certyfikat inwestycyjny (zf) -1,83 5,08 5,64
(WAN na koniec okresu — WAN
Przyrost wartosci aktywow netto na poczatek okresu) / WAN na
(WAN)(%) poczatek okresu 148% 1244% 100%
koszty funduszu / przychody z
Poziom kosztéw dziatalnosci (%) lokat 214% 168% 667%
$rodki pieniezne i ich
Wskaznik ptynnosci llI ekwiwalenty / zobowigzania 0,95 0,43 0,55
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 0,0 0,9 3,7
od grudnia do grudnia (%) -1,0 0,7 2,4

* wskazniki dotyczace lat 2013 i 2012 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze sprawozdad
finansowych zbadanych przez innego audytora

12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok zakoficzony

31 grudnia 2014 roku Zarzad Towarzystwa poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnos$ci przez Fundusz i Subfundusz przez
okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2014 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby

powodowac nasze przekonanie, ze Fundusz, jak 1 Subfundusz nie s3 w stanie kontynuowaé
dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia

© 2015 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowledzialnoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezonea.
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2014 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez nie dotychczasowej dzialalno$ci.

13 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, sktadajaca si¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informagji i objasniess, do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku zostala sporzadzona
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Zalacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pbzniejszymi zmianami) (Rozpotzadzenie w
sprawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych).

14 List towarzystwa

Zapoznali$my si¢ z listem towatzystwa dolaczonym do zbadanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku. List towatzystwa uwzglednia postanowienia

par. 37 ust. 1 pkt. 1 Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zawatte
w tym li$cie kwoty 1 informacje pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sa
z nim zgodne.

15 Przestrzeganie przepisow prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym os§wiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, Zze zgodnie

z jego najlepsza wiedza Fundusz i Subfundusz przestrzegaly wszelkich przepiséw prawa, ktérych
naruszenie mogloby w sposéb istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 7 stron.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident ar 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdasi
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznat, dnia 17 kwietnia 2015 roku.
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Sprawozdanie finansowe




v Bank Pekao

Warszawa, 17 kwietnia 2015 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
w szczegblnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach
papier6w wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajgcych, zawarte
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia 2014 r. do 31 grudnia

2014 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

el

Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowoséci Transakcyjnej
ul. Zwirki | Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,; NIP: 526-00-06-841;
wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034 z#, wedfug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r.




Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Sktadniki lokat
(w ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

31-12-2014 31-12-2013
Sktadniki lokat Warto$¢ wedlug wya:::éyé':r;edlug Procentowy udziat Wartos$é wedtug Wavl"’tocé:n\;ve"t:ug Procentowy udziat
ceny nabycia dzien bilansowy w aktywach ogétem ceny nabycia dxier)l’ bilansowy w aktywach ogétem
Akcie 24 694 25 650 89,48 9725 9881 85.47
Warrantv subskrvpcvine (1] (1] 0.00 0 0 0.00
Prawa do akcii 0 0 0,00 (1] 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwitv d 24 0 0.00 353 345 2,99
Listv 0 0] 0.00 (4] 0 0.00
Dluzine papierv warto$ 0 1] 0.00 Q 1] 0.00
Instrumentv 0 0 0.00 (1] 0 0.00
Udziaty w spétkach z
oor bl 0 o] 0,00 0 (1] 0,00
d ki 0 0 0.00 0 0 0.00
Certvfikatv inwestvcvine 0 0 0.00 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspéinego
i ia majace siedzib
»a 0 0 0,00 (1] 0 0,00
ier Sci 0 0 0.00 0 (] 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00
Depozvtv 642 642 2.24 1156 1156 10,00
Walutv 0 0 0.00 Q (1] 0.00
Nier 0 0 0.00 0 Q 0.00
Statki 0 0 0.00 1] 4] 0.00
Inne 0 o] 0.00 0 0 0.00
Suma 25 360 26 292 91,72 11 234 11 382 98,46
lokat nalezy acznie z tabelami i ymi oraz notami mi i

informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integraina cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Akji Srodkowej | Wschodniej Europy
Roczne Sp i
za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
Akcje
(w zlotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego
W % oraz liczby papierdw wartosciowych w sztukach)

. Wartos¢ Wartosé Procentowy

Ak N Nazwa N K.raJ . wedtug wediug udziat w

cje Rodzaj rynku rynku Liczba Sle?zlby ceny wyce'ny’ na aktywach

emitenta nabycia . dzien og6tem
bilansowy

Razem akcje: 1662 001 24 694 25 650 89,48
Aktywny rynek - rynek requlowan 1662 001 24 694 25 650 89,48
ABSA ikl I ooy 1550 polska 46 48 0,17
ALMA MARKET S.A. Awffguﬁ?f:n;mk g P“&iﬁﬂ:’é‘.’f“’wm " 2100 Polska 40 32 0,11
ARCTIC PAPER S.A. Am:guﬁ'xfn}mk s Pa&:.;;:x:r;‘.}im‘mh N 26413 Polska 65 114 0,40
ATREM S.A. Mm::syﬁ:n‘ywmk g Pu\l;;::izwnx:‘::mwych v 16957 Polska 79 68 0,24
BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.A. thngurl}x:n‘yme‘( g Pn&::;»‘x:?:wwym " 29464 Polska 92 31 0,11
BNP BARIBAS BANK POLSKA S.A. Akm::gyﬂve:n.yrynek gt P“&iiilf:’é?f"‘mh v 14838 Polska 749 923 3,22
BSC DRUKARNIA OPAKOWAN S.A Ammrmegurli:f;;mek g P“&i?lﬁi?ﬁ“’w’“ v 2900 Polska 70 74 0,26
CEZSA wafguz"“j:n;fy“"'k Prague Stock Exchange 8160 Republika Czeska 702 741 2,59
INDYGOTECH MINERALS S.A. Akmiggnr};‘:::n;mek . P“&?Z'iﬂi?f“’mh " 47100 Polska 75 35 0,12
INSTAL KRAKOW S.A. wagyu'i'lffn}mk g PB&::Z\‘Z:?TOWW}I v 3950 Polska 75 63 0,22
INTEGER S.A. ergyuﬂ::n-y“mk o P“&Zﬁlﬁi'é‘.’ff“’m " 1822 Polska 401 281 0,98
1Q PARTNERS S.A. Akmfféuﬁl"xfn}"mk e P“&ii?ii:ﬁ'é‘.’i‘.“wh " 10349 Polska 11 8 0,03
KERNEL HOLDING SA Am“r,:gyum:n;mek gt P“\‘iiii‘ilﬁi"é‘.’f"wy°h " o311 Luksemburg 251 265 0,92
romomsn | s | S|y | we | 7
MABION S.A. A}m::guw:n—ymek el Pﬂ&i/::‘;x:?fowych " 3436 Polska 62 136 0,47
MAKARONY POLSKIE S.A. varv:;uﬁl:ve:n-ywnek g P“&Zﬁlfﬁ;"é‘.’f“’w“h " 6795 Polska 21 41 0,14
MONNARI TRADE S.A Aktyvr’:gurl};?:n;’rymk gl P“&iﬁﬁi'é‘.’if"’wh " 8550 Polska 14 87 0,30
NETMEDIA SA. Ahy“r’:gy\ﬂri:e:nyrym‘( gl Pa@:ﬁlﬁi’éﬁ“’“"m " 21350 Polska 76 91 0,32
NOVITA S.A. mguﬁ?f:{ymk e Pu&:z;x:r:fiowch " 41 Polska 14 22 0,08
PGS SOFTWARE S.A. Mm::gyurlir::n;rmk gl Pa&:ﬁ;ﬁ:??wych N 18600 Polska 76 94 0,33
PHARMENA S.A. Akty‘::gyurl}::ﬁn.yrymk gl Pa&iﬁﬂ:ﬁ'wwh v 8825 Polska 69 90 0,31
PKO Bank Polski S.A. wagﬂvefn}wk gl Pa@iﬁﬂfé‘.’fimmh " 13400 Polska 506 479 1,67
wocsscos Tl M vl N D B I
POLNORD S.A. Aw::gyurli::rn;’qu e Pu\l;;::;x:?:mwch " 5000 Polska 43 31 0,11
PROCHEM S.A. Ahy‘::gyurli:?:n)mek el Pa\];j:rri;x:r:fowm " 1378 Polska 32 23 0,08
PROJPRZEM S.A. Am:?;ﬂffn;mk et Pn&iﬁ;\‘ji]:?:‘m@h v 10200 Polska 90 53 0,18
ORANGE POLSKA S.A. Akm:gulwo]::n;mk gl Pa&:ﬁ;x:r:fowwh v 35000 Polska 294 291 1,02
WORK SERVICE S.A. wf:élﬁfn;mk el Pa&:ﬁ;x:ns?ic,mwm N 5469 Polska 93 98 0,34
AEGAN AIRLINES SA GRS495003006 Aw::;\nr{:::n;mek Athens Stock Exchange 7800 Grecja 243 229 0,80
AKSIGORTA AS TRAAKGRTS105 A“Y"r':gyu?;"‘jfn'y‘y"‘* Istanbul Stock Exchange 56530 Turcja 238 216 0,75
ALMIRALL SA ES0157097017 Akty“r’:éulr}:\]:‘fn;wne}( Madrid Stock Exchange 2000 Hiszpania 97 117 0,41
ALPHA BANK AE GRS015013006 Mmsgﬂﬁ’:::ﬂ;"’“"k Athens Stock Exchange 473 000 Grecia 1074 044 3,29
VOESTALPINE AKTIE AT0000937503 Akm::guqurn;me}; Vienna Stock Exchange 7150 Austria 983 999 3,49
AMS AG ATOO00A18KMé Amv::g“g“f:n'y’ymk Vienna Stock Exchange 915 Austria 110 118 0,41
ARCELIK AKTIE AS TRAARCLK9LHS A'“y"r’:;:;’:“::n'y‘y‘“k Istanbul Stock Exchange 14 600 Turcja 274 330 1,15
ASELAN ELEKTRONK S.A. TRAASELSO1E A}‘w"r"e'guz'v‘f:‘n'y‘y“k Istanbul Stock Exchange 8950 Turcja 112 162 0,57
AVIVASA E.I:RAEE(I:([LH%H&)\O]FSMYAT AS Akty\:r:;"ﬂr};\:j:(n;r}nek Istanbul Stock Exchange 5500 Turcja 393 371 1,29
AXEL SPRINGER SE DE0005501357 my‘:éﬁﬁn;mek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 600 Niemey 130 128 0,45
AS BALTIKA EE3100003609 N‘W‘::gyu'l’:“::n‘y"“k Tallinn Stock Exchange 10200 Estonia 30 20 0,07
B&C SPEAKERS FT0001268561 Akm:gu'l’:“j:n'y’y“ek Italian Stock Exchange 3600 Wilochy 91 92 0,32
BIZIM TOP;&;’;ATTISO?SGAZALAR Mm;:gﬂ:‘ﬂ;”“k Istanbul Stock Exchange 3800 Turcia 108 109 0,38

Przygotowal: Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.
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Roczne

za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku

Aktywny rynek - rynek

ZUMTOBEL GROUP AG AT0000837307

regulowany

BREMBO regulowany Italian Stock Exchange 740 Wiochy 76 87 0,30
BUWOG AG ATOORUWOG001 A %ﬁ::ﬂ;’y“ek Vienna Stock Exchange 11500 Austria 652 803 2,80
CEMENTIR HOLDING 10003126783 A}m::gyu%l:fn;mek ltalian Stock Exchange 8600 Wiochy 184 184 0,64
CONPET SA ROCOTEACNORT Ay ::‘é"u‘;{)':;kn'y"’m“ Bucharest Stock Exchange 11500 Rumunia 581 602 2,10
DAIMLER AG DE0007100000 Ak Mgul'i“‘::n'y"mk Frankfurt Stock Exchange - Xetra 950,000 Niemey 271 279 0,97
DISMUH;;,R&%;? ATIONAL Akm::;’u‘l’;“‘f:n"y"mk Madrid Stock Exchange 7450,000 Hiszpania 182 179 0,62
DNo mmﬁ,{;&ﬁ;‘;’fggf RPORATION Akw‘::‘guﬁ‘:\fn"y“’"ek Oslo Stock Exchange 7130 Norwegia 64 54 0,19
DORCO AG ATO000818502 Mmmgufﬁl‘y‘y“k Istanbul Stock Exchange 1275 Turcja 218 344 1,20
DOGUS OTOMOTIV SERVIS TREDOTO00013 Amw:gurl,::;;rynek Istanbul Stock Exchange 4400 Tuscja 40 79 0,28
iy &T{Gr&\;%ggg&ggm Ak w";:gyu'l’;‘::n)'ym Istanbul Stock Exchange 78 400,000 Turcja 257 327 114
ERSTE GROUP BANK AG ATO000652011 A“‘y"r"e‘gy‘;ﬁ)":fn;'y“ek Vienna Stock Exchange 29550 Austria 2267 2423 8,45
FORMYCON AKTIEN DEOOAIEWVYS Akw‘:':guz"‘:fn;"mk Frankfurt Stock Exchange - Xetra 900 Niemey 26 41 0,14
FOURLIS AKTIE GRS096003009 Am”::gy‘fl’:“f:“;"mk Athens Stock Exchange 5300.00 Grecja 90 73 0,25
I%%g“ﬁfﬁg%ﬁég&%w A 1"‘:’:;“’1’:\‘5:“;”“‘* Istanbul Stock Exchange 40000 Turcja 112 135 0,47
HACE ow%igiﬁgg I%C;LD ING AS AX 1”‘:;'“‘1’:\‘::“;”““ Istanbul Stock Exchange 44700 Turcja 710 684 2,39
HALK GA AKI ! T[E[E ITREML }ﬁ%l;rg%?mmlal Ak ”“::;ﬁ"fﬂkn;,‘y“k Istanbul Stock Exchange 69000,00 Turcja 105 126 0,44
IMMOFINANZ AG AT0000809058 Akm::;u?::::n}MEk Vienna Stock Exchange 54 000 Austria 512 482 1,68
INGENICO FRO000125346 A Ty‘::;'urlfv‘ffn;““ek Paris Stock Exchange 830 Francja 237 309 1,08
INTESA SANPAOLO SPA IT0000072618 M“Y?gu?xfn;’mk ltalian Stock Exchange 24400 Wlochy 229 252 0,88
™ TRAIJ ! Eséiggf:é’s‘m Ak‘”‘r’:;u‘ﬁ:“::n;fy“k Istanbul Stock Exchange 54000 Turcja 480 548 1,01
1 YAWW%O?E?ERLER AS Al 1"‘2‘;“’1’:\‘5:‘“;”“5* Istanbul Stock Exchange 185 000 Turcja 359 323 1,13
JENOPTIK AKTIE DE000§229107 Ak m‘r’;‘é’“’l’;’:‘i‘n‘y‘y“k Frankfurt Stock Exchange - Xetra 8100 Niemey 311 358 1,25
TAT KOT]\;_SAE? &iﬁ?ﬂm AS. M“‘:’:gﬂ?;’“::ﬂ’y’y“k Istanbul Stock Exchange 35575 Turcja 123 214 0,75
KONTRON AG DE0006053952 M‘“::‘;u'lyo‘::‘n;’“‘ek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 4500 Niemoy 90 96 0,33
LA DORIA SPA 0001055521 Akty‘?:‘éuﬁlffn;mk Talian Stock Exchange 27 Wiochy 15 25 0,09
LO%W&E&%’S&%SAGLK M’Y‘;’;‘gurl’o“"::‘n'v'y“"k Istanbul Stock Exchange 42225 Turcja 210 164 0,57
IRANSGAZ SA ROTGNTACNORS A’“’“‘r’:;"ﬂ‘f“j:n'v‘y“ek Bucharest Stock Exchange 2400 Rumunia 560 600 2,09
* GAYRM%Q%%SRTAMIGI AS ] A m:;uﬁ"‘::‘n;"’“k Istanbul Stock Exchange 152000 Turcja 234 325 1,13
MERCATOR SI0031100082 ARy ek ek Lubljana Stock Exchange 953 Slowenia 388 292 1,02
O B sy T Aktyvny ek - ynck Athens Stock Exchange 109 000 Gregja 982 683 2,38
GR 19 regulowany
OMV AKTIE AT0000743059 A W‘::yu'l’;‘x:n'v”mk Vienna Stock Exchange 4750 Austria 501 446 1,56
PIAG IMMOBILIEN AT0000AIASKI Mm:;:urlyor\‘::n:;rymk Vienna Stock Exchange 1500 Austria 0 43 0,15
PIRAEUS BANK S.A. GRS014003008 Mmr:urli?j:n-yrymk Athens Stock Exchange 52 000 Grecja 242 202 0,70
PORR AG ATO000609607 My‘:gﬂi‘:j:n'v‘y“ek Vienna Stock Exchange 1500 Austria 284 285 0,99
DO DEUTSCHE OFFICE ORD DEOGOPRMEO20 my‘::“ﬁ“‘j:n;‘y“ek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 2335 Niomey 31 29 0,10
PRISA SA ESOL71743117 Altyvny rynek - rynck Madrid Stock Exchange 69000 Hiszpania 97 76 0,27
RAKUTEN INCORPORATED JP3967200001 Amv:gulﬁ;nﬁn;rymk Tokio Stock Exchange 200 Japonia 8 10 0,03
RECORDATI SPA IT0003828271 Aty ‘r'::u?;“‘:n;‘ymk Italian Stook Exchange 585 Wlochy 22 32 0,11
R}EMTAEE&%%&?ESELLSCWT Ax‘m;:‘gurli’:::n;mek Frankfust Stock Exchange - Xetra 630 Niemey 113 97 0,34
ROTTNEROS SE0000112252 Ak 1’";’;‘; rlf)"‘::n'v"’"ek Stockholm Stock Exchange 88 000 Sewegja 148 149 0,52
EGE SERAMIK SANAYI TRAEGSER91FO Mm::gﬂz:‘j:ﬂ;rymk Istanbul Stock Exchange 36 600 Turcja 166 222 0,77
TURKIYE sm&%%f ANKASLAS Akty\:':;'uii}:‘l:::n;'rynek Istanbul Stock Exchange 1 Turcja 0 0 -
SMIT%; &RT%:'&ORD REG Aty :’:;’\:ﬁ;'\‘j:ﬂ;‘y“"k Dublin Stock Exchange 905 Irlandia 64 72 0,25
SONAE SGPS S.A. PTSONOAMO0001 Akm;:url);t::n;/rynek Lisbon Stock Exchange 7550 Portugalia 35 33 0,12
STRABAG AT000000STR1 Akty\::g‘:l};l:::cn;’rynek Vienna Stock Exchange 3918 Austria 280 304 1,06
TECHNICOLOR ORD BR FR0010918292 Mm::;ﬁ::n.ymmk Paris Stock Exchange 6300 Francja 131 125 0,44
TEKFEN HOLDING AS TRETKHO00012 Amg.ﬂ::n;“mk Istanbul Stock Exchange 40800 Turcja 314 356 1,24
TEKNOSATL%%&(E,COARE TAS. Mm:::uz“:::“"""“ek Istanbul Stock Exchange 27000 Turcja 393 386 1,35
TELEKOM AUSTRIA AG AT0000720008 A}\w‘::;{url}::j:n:/rynek Vienna Stock Exchange 5700 Austria 131 134 0,47
HERMADOR GROUPE FRO000061111 Ak'“:’:;’ﬁ;‘::n'v‘-“‘ek Paris Stock Exchange 520 Francja 163 157 0,55
TORAS m&%iggi%fmmﬂ Akm::;'u%““:‘n'v'y“k Istanbul Stock Exchange 13500 Turcja 289 324 1,13
UNICREDIT SP.A._IT0004781412 Aw:::u?::::n-vmek Ttalian Stock Exchange 5500 Wiochy 131 125 0,44
VIG AG DE0OOVTG9999 Mm:::\ﬂ’fﬁn;w“ek Frankfust Stock Exchange - Xetra 4322 Niemey 267 338 1,18
WIENERBERGER AG AT0000831706 M”“I?imfn'v““k Vienna Stock Exchange 10600 Austria 460 517 1,80
Altywny tynek - rynck Vienna Stock Exchange 1950 Austria 146 155 0,54

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)

oraz wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2014-12-31 2013-12-31
I. |Aktywa 28 659 11 564
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 435 90
2. |Naleznosci 263 92
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 1669 1]
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 25 650 10 226
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Akcje 25 650 9881
Kwity depozytowe 0 345
Prawa do akdji 0 0
5. |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 642 1156
Depozyty 642 1156
6. |Nieruchomosci )] o
7. |Pozostate aktywa 0 [s]
II. |Zobowiazania 457 207
III. |Aktywa netto 28 202 11 357
IV. |Kapitat funduszu 28 107 10 826
1. |Kapitat wplacony 39 163 15 624
2. |Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -11 056 -4 798
V. |Dochody zatrzymane -923 334
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -640 -182
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
2. |zbycia lokat -283 516
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1018 197
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 28 202 11 357
Liczba jednostek uczestnictwa 238 324,4386 95 899,9944
A 237 662,5054 |-
S 661,9332|-
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa 118,43
A 118,40|-
S 95,68~

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia
integralna czes$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt,

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

Lp. |Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2014 od 01-01-2013
do 31-12-2014 do 31-12-2013
I. |Przychodyv z lokat 441 297
1. |Dvwidendy i inne udzialy w zvskach 405 166
2. |Przychody odsetkowe 23 34
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 13 97
4. |Przvchody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci o )]
5. |Pozostale )] )]
II. |Koszty funduszu 944 499
1. |Wvnagrodzenie dla towarzystwa 675 310
P Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
*_|dvstrvbucie 1] 0
3. |Optaty dla depozvtariusza 59 39
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw
funduszu 54 18
5. |Optaty za zezwolenia oraz reiestracvine [+] [\]
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 150 48
7. |Ustlugi w zakresie zarzadzania aktvwami funduszu o 0
8. |Optaty za ustugi prawne ()] 0
9. |Opitatv za ustugi wydawnicze, w tvm poligraficzne 0 1
10. |Kosztv zwiazane z posiadaniem nieruchomosci [+] )]
11. |Kosztv odsetkowe [+] [s]
12. |Ujemne saldo réznic kursowvch [s] 46
13. |Pozostate 6 37
III. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 45 21
IV. |Koszty funduszu netto 899 478
V. [Przychody z lokat netto -458 -182
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zvsk (strata) 22 669
1. |Zrealizowany zvsk (strata) ze zbvcia lokat, w tym: -799 516
z tytutu réznic kursowych -291 -26
P Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" _|wvcenv lokat, w tvm: 821 153
z tytutu réznic kursowvch 925 -705
VII. |Wyvnik z operacii -436 487
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa -1,83 5,08

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi oraz
informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. [Zestawienie zmian w aktywach netto od 01-01-2014 o0d 01-01-2013
do 31-12-2014 do 31-12-2013
I. |Zmiana warto$ci aktvwéw netto
1. |Warto$é aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 11 357 845
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
-436 487
a) |przvchody z lokat netto -458 -182
b) [zrealizowany zvsk (strata) ze zbvcia lokat -799 516
c) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zvsku (stratv) z wvceny lokat 821 153
3. |Zmiana w aktvwach netto z tvtulu wvniku z operacii -436 487
4. |Dvstrvbucia dochodéw (przvchodéw) funduszu (razem) )] [}]
a) |z przvchodéw z lokat netto Q 0
b) |ze zrealizowaneao zvsku ze zbvcia lokat Q 0
¢) |z przvchodéw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmianv w kapitale w okresie sprawozdawczvm (razem), w tvm: 17 281 10 025
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 23 539 14 824
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
iednostek uczestnictwa) -6 258 -4 799
6. |taczna zmiana aktvwoéw netto w okresie sprawozdawczvm 16 845 10512
7. |Warto$é aktvwéw netto na koniec okresu sprawozdawczeao 28 202 11 357
8. |$rednia warto$é aktvwéw netto w okresie sprawozdawczvm 19 382 10516
II. |Zmiana liczbv jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczbv iednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczvm:
a) |liczba zbytvch jednostek uczestnictwa 185 960.3745 137 816.5097
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 51516.1684 41 916,5153
¢) [saldo zmian 134 444,2061 95 899,9944
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
* |fund w tym:
a) [liczba zbvtych jednostek uczestnictwa 331 756,3824 145 796.0079
b) |liczba odkupionyvch jednostek uczestnictwa 93 432,6837 41 916,5153
¢) |saldo zmian 238 323,6987 103 879.4926
3. |Przewidvwana liczba jednostek uczestnictwa 238 323,6987 103 879.4926
IIL.|Zmiana warto$ci aktvwéw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartos$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedni okresu sor
A 118,43 105.86
S 0.00 -
J. warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
bi okresu sor
A 118,40 118,43
S 95,68 -
3, |procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sor m
-0.03% 12,57%
S - -
a. minimalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sor vm
A 112,66 106,81
-data wyceny 16-12-2014 02-01-2013
S 91.02 -
-data wyceny 16-12-2014 -
5. maksymalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
SDr d
A 130,56 127,72
-data wyceny 10-06-2014 25-11-2013
100.45 -
-data wyceny 19-09-2014 -
6. warto$é aktywow netto na jed 1 wedtug iej
wvcenv w okresie sor
118,99 118.41
-data wvceny 30-12-2014 30-12-2013
S -
-data wyceny 30-12-2014 -
v, :'r::::tnwy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartos$ci aktywéw netto, 4,9% 4,7%
1. |procentowy udziat wvnaarodzenia dla towarzvstwa 3.5% 2.9%
2. procentom{y udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,0% 0,0%
dvstrvbucie
3. |procentowy udziat optat dla depozvtariusza 0.3% 0.4%
a. rroientowy udziat optat i ych z pr rejestru aktywoéw 0,3% 0,2%
5. |procentowy udziat optat za ustuai w zakresie rachunkowosci 0.8% 0.5%
6. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,0% 0,0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,
ktore stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp.

z0.0.

T —

T

4

|
s
i
]
|
|
|



Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

SNOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowos$ci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje  przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 .
nr 249, poz. 1859) zZwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesénia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pbzniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w  funduszu inwestycyjnym
prowadzone sa odre¢bnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedhug
nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
jednostkowym wykazane sa w tysigcach
ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa, ktoéra podana
jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (stratg¢) z wyceny
lokat.

okreSlonymi w polityce rachunkowosci
Subfunduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje¢ dodatkowa.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza. _
Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje¢ maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
sie wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu NBP obowiazujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywoéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane wynikajacym z  pierwotnego dokumentp,
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktdorej sa wyrazone, a takze

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 9
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Dla  celow sporzadzenia  sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metodg ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na  przypisaniu
sprzedanym  sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skfadnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uyjmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
srodkbw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dtuznych papier6w wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujag warto$¢ nominalu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. o. . 10

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje sie¢ za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akceji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku dtuznych papieréw

warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dhuznych papierow
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, r6znica miedzy
wartos$cig biezaca a wartoscia w cenie nabycia
jest uyjmowana w catosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyptaconego jest dziefi ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami i wyptatami rozliczonymi wedlug
warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2014 roku.
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Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktdrego 1) jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie
dotyczg. Subfundusz tworzy rezerwg na zwyklym dniem dokonywania transakcji na
przewidywane wydatki (preliminarz kosztow). aktywnym rynku — w oparciu o:

Platnosci z tytulu kosztow  Subfunduszu a) ostatni dostepny w momencie dokonywania

zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku

Preliminarz  kosztdéw zawiera pozycje W w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy

wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana

stawek okresowych odpowiednio do jest po ustaleniu ~ w dniu  wyceny kursu
czestotliwo$ci ustalania wartosci aktywow netto zamkniecia, za ostatni dostgpny kurs

w dniach wyceny. przyjmuje sie¢ ten kurs,

Szczegdtowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr b) w przypadku braku kursu zamknigcia,

11 — Koszty Subfunduszu. o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong

przez rynek warto$¢ stanowiaca jego

Wycena skladnikéw lokat odpow1e.c.1n1k,. w szczegoblnosci ceng $rednig

transakcji wazong wolumenem obrotu,

Wycena aktyw6ow Subfunduszu oraz ustalenie 2) Jezeli - dzief | wyeeny Jest rownoczesnie

. . . ‘. zwyklym dniem dokonywania transakcji
wartos$ci aktywoéw netto Subfunduszu i wartosci :
. . . na aktywnym rynku, przy czym w dniu
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa . . . ..
. ; wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
dokonywana  jest w  dniach  wyceny, . .
. . . danym skfadniku aktywow albo wolumen
przypadajgcych na wszystkie dni regularnych . . Lo
. . . obrotow na danym sktadniku aktywow jest
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych . . g .
. L, . znaczgco niski, w oparciu o wiarygodnie

w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia . .

. oszacowang warto$¢ godziwa wedlug metod

sprawozdania finansowego. .

wyceny okre§lonych w ust. 4,

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna 3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem

wartosci  wszystkich aktywow  Subfunduszu dokonywania transakcji na aktywnym rynku

pomniejszonych o  warto§¢  zobowigzan - wedhug ostatniego dostepnego

Subfunduszu w dniu wyceny. w momencie dokonywania wyceny kursu

zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,

Warto$¢ aktywow netto  Subfunduszu na a w przypadku braku kursu zamknigcia —

jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci innej, ustalonej przez rynek wartosci

aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny, stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie

podzielonej przez catkowita liczbe jednostek z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

uczestnictwa, ktore w tym dniu sa w posiadaniu

uczestnikéw Subfunduszu. 2. Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje

po facznym spehieniu przez ten rynek

Aktywa  Subfunduszu  wycenia  sig, a w odniesieniu  do okreslonego sktadnika

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug aktywow Subfunduszu  nastgpujacych

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w kryteriow:

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 - instrumenty bedace przedmiotem obrotu

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 na tym rynku s3 jednorodne,

1., poz. 330 z pozniejszymi zmianami) w dniu - zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja

wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny: zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- dluznych papierow warto$ciowych - ceny sg podawane do  publicznej
nienotowanych na aktywnym rynku, wiadomosci.

- papierbw wartosciowych nabytych przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, 3. Subfundusz w celu pelnego ujecia transakceji

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw zdnia wyceny bedzie okreslal w dniu
warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
Subfunduszu do odkupu. kursy, o godzinie 23:00.

1. Warto$¢  godziwg  sktadnikéw  lokat 4, Za wiarygodnie oszacowang  wartos¢
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w godziwg, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
nastepujacy sposob:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiagg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. o. 11
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uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong na ) w przypadku dtuznych papierdw
podstawie: warto$ciowych, listow zastawnych, weksli
1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia 1depozytow' — skorygowanej eeny nabymai
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
wyceny ustalonego na BondSpot S.A., .
a w przypadku jego braku, stopy procentowe], przy czym Skl.ltek
wyceny tych skladnikow lokat zalicza
2) éredniej w dniu wyceny z pochodzacych sie odpowiednio do przychodow
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie Subfunduszu proporcjonalnie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz do czestotliwosci ustalania wartosci
wylacznie w ofertach kupna aktywow netto w dniach wyceny,
J.e.St niedopuszczalne, aw przypadku 2) w przypadku papieréw warto$ciowych
jej braku, . - . . o
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
3) wartosci oszacowanej skladnika lokat przez okreslonej w ust. 4.
wyspecjalizowana, niezalezna  jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg, 7. W przypadku przeszacowania papieru
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku warto$ciowego  dotychczas  wycenianego
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne w wartosci  godziwej do  wysokosci
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow skorygowanej ceny nabycia -
pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem, dotychczasowa warto$¢é papieru
a w przypadku jej braku, warto§ciowego wynikajaca z ksiag
4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku rachunkowych. stanowt, ha dzien
ceny nierdznigcego si¢ istotnie skladnika przeszacowania, nowo ustalong
lokat, w szczegblnosci o  podobnej skorygowana ceng nabycia.
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, . L .
a w przypadku jej braku, 8. Paplery ‘warjtoscmw.e. nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
5) wiasciwego modelu  skladnika  lokat, ujawnione W pozycji transakcje przy
o ile wprowadzone do tego modelu dane zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia
lub innych powszechnie uznanych metod umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
estymacji. nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
5. W przypadku papier6w wartosciowych Zobowigzania ztytulu zbycia papierow
notowanych na wiecej niz jednym aktywnym warto$ciowych, przy zobowigzaniu
rynku, za kryterium wyboru rynku sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
glownego, woparciu o ktéry ustalana sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
jest warto§¢ danego sktadnika aktywow sprzedazy, metoda korekty roéznicy pomigdzy
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej ceng odkupu a cena  sprzedazy,
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez przy zastosowaniu efektywnej stopy
Subfundusz transakcji na danym rynku procentowe;.
a jako rownoprawne  kryteria ~dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym 9. Obligacje od dnia nastepujacego
papierze warto§ciowym lub liczbe zawartych bezposrednio po dniu ostatniego notowania
transakcji na danym papierze wartosciowym. do dnia wykupu wyceniane sa metoda
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
polityka inwestycyjna Subfunduszu, przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego procentowej, poprzez korekt¢  réznicy
miesigca kalendarzowego. pomiedzy cena wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenit
6. Dla skladnikéw lokat nienotowanych obligacje w ostatnim dniu notowania.
na aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia 10. Kontrakty ~ terminowe  notowane  na
si¢ wedtug: aktywnym rynku Subfundusz wycenia wedlug
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 12
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zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowiazania Subfunduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
wartoéci ustalonej zgodnie z zasadami
okre$lonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wediug
ostatniej  ogloszonej przez Subfundusz
wartoSci  aktywOw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian warto$ci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane

na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia sig
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego  $redniego  kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego Sredniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej  sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sigw walucie polskiej,

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu  finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Warto$ci szacunkowe

Sporzadzanie  sprawozdania  jednostkowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i
kosztéow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o
dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wilasciwe w danych
okoliczno$ciach.  Stanowig one  podstawe
do oszacowania wartos$ci poszczegdlnych
sktadnikéw lokat, ktorych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawg
podlegaja okresowym przegladom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w
ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zar6wno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
warto$ci  skladnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu
aktualizujacego w wysokosci rdéznicy pomigdzy
warto$ciag bilansowsg, a oszacowana wartoscia
biezacg przysziych przeptywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przysztych przeplywow
pienigznych wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
ré6znych mozliwych scenariuszy zwiazanych

po przeliczeniu wedhug osta'tniego dostepnego zoczekiwanymi  przysziymi  przeptywami
sredniego  kursu _ wyliczonego  przez pienieznymi, jak réwniez ocenie
Narodowy Bank Polski. prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
Metodologia i zatozenia wykorzystywane

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 13
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przy ustalaniu  poziomu  utraty  wartosci
sa regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzief bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Bioragc pod uwagg
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikow aktywoéw na
dziefi 31 grudnia 2014 roku s3 mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoSci

31-12-2014 31-12-2013

(wtys. zt) (wtys. zh)
Od funduszy 0 89
Od TFI 3 3
Z tyt. zbytych
aktywow 260 )
Razem 263 92

Nota nr 3 — Zobowiazania

cen, a tym samym wartosci jednostek
31-12-2014 31-12-2013 uczestnictwa Subfunduszu.
(wtys. zt)  (wtys. zh)

Z tyt. nabytych Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
" 271 132 zmiany wartosci godziwej dhuznych papierd
aktywow y wartosci godziwej dluznych papierow
7t warto$ciowych zerokuponowych i
ty'. rezerw, w 120 49 statokuponowych oraz zmiany przeplywow
tym: pienieznych w przypadku dhuznych papierow

-na zmiennokuponowych.

wynagrodzenie 89 49

Towarzystwa

-z'tyt. ushug 5 13

ksiegowych

Pozostate 60 13

Razem 457 207
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Srodki

Nota nr 4 - pieni¢zne
i ich ekwiwalenty
Kwotaw 31-12-2014  31-12-2013
walucie (w tys. zb) (W tys. zb)
EUR 40 041 171 43
JPY 720 - -
TRY 172 492 260 45
USD 1242 4 2
Razem 435 90

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pieniezne lokowane byly w walutach na
rachunkach bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktore stanowig skladnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupeiajgcej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1  stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wynosit 97 tys. zi.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhluzne papiery wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegélnie dlugoterminowe,
narazone sa na ryzyko zmiany  stop
procentowych, co moze spowodowa¢ zmiany ich




Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

31-12-2014 31-12-2013
(w tys. zb) (w tys. zb)

Warto$¢ wtys.  Wartos$¢ w tys.
zt /udziat %o w  zt/udziat % w
aktywach ogotem aktywach ogétem

Aktywa

obcigzone

ryzykiem

wartosci 1 669/ 0/
godziwej 5,82% 0,00%
wynikajacym ze

zmiany stopy

procentowej

Aktywa

obcigzone

ryzykiem

przeplywéw 0/ 0/

;‘e’;ﬂ;‘zlvych 0,00% 0,00%

wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow,
w ktorych zdeponowane sa S$rodki pienigzne
Subfunduszu, kontrahentow, wobec ktorych
Subfundusz posiada nalezno$ci oraz emitentoéw
dtuznych papier6w warto$ciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankow lokujac  Srodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwiekszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dtuznymi
papierami  wartosciowymi jest rézne dla
poszczegdlnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znig
sic pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciggnigtymi
zobowiagzaniami. Ocena pozycji rynkowe;j,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dtugu
emitenta, stanowigcych  sktadnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywaé na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. A~ 15 \

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papieréw
wartoéciowych oraz w konsekwencji oznacza¢
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mieé wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dzialalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest rowniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw warto§ciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
platnos¢ z opdznieniem lub nie otrzymac
jej w ogole, co moze mie¢ wplyw na plynnos¢
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazaé
sie niewystarczajace, w szczeg6lnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréow dhuznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papier6w dhuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa réwniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotow. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z ptatnosci lub
dokonania ptatno$ci naleznych Subfunduszowi z
opoOznieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie  ryzykiem kredytowym  zostaly
zaprezentowane, jako  wartosci  bilansowe
poszczegblnych kategorii aktywow.

SRR e




Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

31-12-2014  31-12-2013
(w tys. zb) (w tys. zb)
Warto$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt /udziat %  zt/udzial %
w aktywach ~ w aktywach
ogbtem ogobtem
Srodki pienigzne i ich 435/ 90/
ekwiwalenty 1,52% 0,78 %
Sktadniki lokat o
chkrs oo )
aktywnym rynku, 5,82% 0,00%
w tym:
- Dluzne instrumenty
oo swermowane 169 O
przez Skarb Panstwa 20270 70
lub NBP
Sktadniki lokat o
aktywnym rynku, 2,24% 10,00 %
w tym:
- Pozostale sktadniki
642/ 1156/
lokat o charakterze
dhuznym 2,24% 10,00 %
Naleznosci 263/ 92/
0,92% 0,80 %
Razem aktywa
Subfunduszu 3 009/ 1338/
obcigzone ryzykiem 10,50 % 11,58 %
kredytowym
Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddziatywa¢ zar6wno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany Kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kursow walutowych moga wigc
wplywa¢ na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez moga wptywacé na wartos¢ dywidend
iodsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko

instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowa¢ wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczal
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zhotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywota¢
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalno$ci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany ptatnosci).

Struktura walutowa aktywow 1 zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych srodkow pienieznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowiazafi w terminach
ich wymagalno$ci lub tez zbycie aktywow
nastagpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga byé odkupywane codziennie,
polityka ~ Subfunduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu s$rodkow pienigznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Subfunduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre§la  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej

plynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktore
nie sg przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach i ktére charakteryzuja si¢ niska

plynnoscig. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie byé w stanie zby¢ w krotkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktoérych nie istnieje

inwestowania ~w  aktywa  denominowane aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
w walutach ObC_YCh b?dZ}e mlnlmallzowanf ich oszacowanej warto$ci godziwej, jak tez moze
prlzjez . st.rategll? zaIinV}eran}a' trapial‘(c'p nie byé w stanie podjaé¢ odpowiednich dziatan
Zabezp1ecza)acy il _hemnie] istiege w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie,
prawdopodobienstwo niepetnego dopasowania . ) )

jak na przyklad podwyzszenie ryzyka
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kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz
posiadal transakcje zobowiazujacg druga strong
do odkupu w kwocie 1 669 tys. zt.

. ... Udzial w
‘ ‘ ‘ Rodzaj Warto$¢ w  Warto$¢ w aktywach
Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie tys. CHF  tys.zt 0 6tem
posiadat transakcji zobowigzujacej drugg strong Skiadniki Tokat 33 117 0.41%
do odkupu.
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie 100 JPY
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu Kurs $redni NBP —2,9353
papieréw  wartoSciowych — pozyczonych — od N . Udziatw
Subfunduszu/przez Subfundusz. Rodzaj Wartos¢ w Wartos¢ w aktywach
tys. JPY tys. zt ogélem
Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie Sktadniki lokat 341 10 0,03%
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  wartociowych — pozyczonych  od
Subfunduszu/przez Subfundusz.
dzief . K b . NOK
Na‘ zien 31 gru.dm:a 2014 roku S,u fundusz nie Kurs éredni NBP — 0,4735
posiadat  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu Udzial w
papieréw  warto$ciowych  pozyczonych — od Rodzaj Wartos¢ w  Wartos¢ w aktywach
Subfunduszu/przez Subfundusz. tys. NOK  tys. zt ogblem
Sktadniki lokat 114 54 0,19%
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu = sig RON
Subfunduszu do odkupu. Kurs éredni NBP —0,9510
Udziat w
. Wartos¢ w  Wartos$¢ w
Rodzaj tys. RON tys. zt alggg;/;;h
Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki -
Sktadniki lokat 1264 1202 4,19%
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zaciagal, nie wykorzystal ani nie udzielat
kredytéw i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. . 17

udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ sktadniki
lokat denominowane w CHF, EUR, JPY, NOK,
RON, SEK, TRY i CZK, oraz $rodki pieni¢zne
denominowane w EUR, JPY, TRY oraz USD.
Warto$é powyzszych sktadnikow w walutach
obcych zostata przeliczona na zt wedlug
$redniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2014 roku:

CHF
Kurs $redni NBP — 3,5447
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SEK
Kurs $redni NBP —0,4532
Udziat w
. Warto$¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj aktywach
tys. SEK tys. zt oglem
Sktadniki lokat 329 149 0,52%
CZK
Kurs $redni NBP — 0,1537
Udziat w
. Warto§¢ w Warto$¢ w
Rodzaj tys. CZK  tys.z  xoywach
ogbtem
Sktadniki lokat 4 821 741 2,59%
EUR
Kurs $redni NBP —4,2623
Udziat w
. Warto$¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj aktywach
tys. EUR tys. zt ogolem
Srodki pienigzne 40 171 0,60%
Sktadniki lokat 2878 12265 42,80%
Razem 43 12436 43,40%
TRY
Kurs $redni NBP — 1,5070
Udziat w
. Warto$¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj aktywach
tys. TRY tys. zt ogétem
Srodki pieniezne 172 260  0,91%
Sktadniki lokat 3813 5746  20,05%
Razem 3985 6006 20,96%
USD
Kurs $redni NBP — 3,5072
Udzial w
. Warto§¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. USD tys. zt oglem
Srodki pienigzne 1 4 0,01%

EUR
Kurs $redni NBP —4,1472
Udzial w
. Warto$¢ w Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. EUR tys. zt ogélem
Srodki pieniezne 10 43 0,37%
Skladniki lokat 424 1761 15,23%
Razem 434 1804 15,60%
CZK
Kurs $redni NBP - 0,1513
Udzial w
. Warto$¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. CZK tys. zt ogolem
Sktadniki lokat 2 366 358 3,10%
NOK
Kurs $redni NBP — 0,4953
Udziat w
. Warto$¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. NOK  tys. zt ogolem
Sktadniki lokat 94 47 0,41%
TRY
Kurs $redni NBP — 1,4122
Udzial w
. Wartos¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. TRY tys. zt ogélem
Sktadniki lokat 2314 3268 28,26%
Srodki pieniezne 32 45 0,39%
Razem 2346 3313 28,65%
USD
Kurs éredni NBP —3,0120
Udziat w
. Warto§¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. USD tys. zt ogolem
Sktadniki lokat 18 54 0,47 %

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skfadniki
lokat denominowane w EUR, CZK, NOK, TRY i
USD. Warto$¢ powyzszych skladnikow w
walutach obcych zostata przeliczona na zi
wedlug $redniego kursu oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2013
roku:

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wiaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszajg wartosc
aktywow Subfunduszu jak rowniez odpowiednio
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zwiekszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2014  od 01-01-2013
do 31-12-2014  do 31-12-2013
(w tys. z}) (w tys. z})

Akcje -799 516

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat
0d 01-01-2014  od 01-01-2013
do31-12-2014  do 31-12-2013
(W tys. zb) (W tys. zd)

Akcje 821 153

Calo$¢é niezrealizowanego zysku/straty zostata
uzyskana  na  papierach ~ wartoSciowych
notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0s6b trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej warto$ci aktywOw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze byé wicksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartoéci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
Sredniej wartosci aktywow netto
SubSubfunduszu.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do

pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokosci 20% w skali roku od narastajacej
réznicy pomiedzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako portfel sktadajacy sig
z: 25% indeksu WIG, 25% indeksu ATXTR,
25% indeksu XU100T, 12,5% indeksu BUX i
12,5% indeksu PX.

TR A YR R

Optata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzqdzanie

0d 01-01-2014 od 01-01-2013
do 31-12-2014 do 31-12-2013

(W tys. zb) (w tys. zt)
675 310
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto

31-12-2013 31-12-2013 31-12-2012
(wtys. zb) (wtys.zt)  (wtys.zh)

WAN 28202 11357 845

Wartos¢  aktywéw — netto  na  jednostkg
uczestnictwa

Kat. 31-12-2014 31-12-2013 31-12-2012
JU

A 118,40 118,43 105,86

g 9568 -
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujgte w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majqgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych. Nie wystapity rowniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia W dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi W sprawozdaniu  finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi ~w  sprawozdaniu  finansowym
i w porownywalnych ~ danych finansowych a uprzednio  sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob
wplyngé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym w dniu 6 czerwca 2014 nastapilo potaczenie subfunduszu Caspar Akcji
Wschodniej i Srodkowej Europy (jako subfundusz przejmujacy) z Caspar Akcji Rosyjskich.

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycjg Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538).
Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania W rozumieniu wWw.
rozporzadzenia.

Na dzien bilansowy Subfudusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy posiadal papiery
udziatowe tureckie, ktére w tabeli dodatkowej ,,Akcje” wykazane zostaly w zaokraglonych do penych

sztuk, ilo$ciach, natomiast na rachunku papierow warto§ciowych zapisane sa w ponizszych ilosciach:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 20
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

TREHLGY00016 — 69 000, 391 sztuk
TREIGSY00019 —39 999, 720 sztuk
TREISMDO00011 — 184 999, 875 sztuk
TRAISGYO091Q3 — 151 999, 578 sztuk
TRATSKBWI1NO - 0, 520 sztuk

Poznan, dnia 17 kwietnia 2015 roku.
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Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 21
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Dla Zgromadzenia Uczestnikéw Subfunduszu Caspar Akcji Polskich

1 Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akcji
Polskich (Subfundusz) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, na ktére sktada si¢
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dzief
31 grudnia 2014 roku, bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2014 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku, noty objasniajace oraz informacja dodatkowa.

2 Zasporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz listu
towatrzystwa odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13 (Towatzystwo). Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz list towarzystwa spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2013 roku, poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3  Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyraZenie opinii, na
podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci
otaz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi:
— rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw.

Audyt - Podatki - Outsourcing ~ Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton f iak Spblka z 3 odpowledzialnogoig sp. k. Podmiot up ly do badania sprawozdat finansowych nr 3654.

Komplementarlusz; Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Cecylia Pol - Prezes Zarzadu, Tomasz Wréblewski — Wiceprezes Zarzadu.
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Badanie to zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewno$é,
ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieptawidtowosci. Badanie polegato
na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wytywkowy — dokumentéw i zapiséw ksiggowych
potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zatzad Towatzystwa zasad (polityki)
rachunkowosci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zatrzad Towatzystwa, jak
réwniez oceng ogblnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeptowadzone
przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dziei 31 grudnia 2014 roku, jak tez jego wyniku z operacji za tok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

—  sporzadzone zostato zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci zasadami
(polityks) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

— ptezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pézniejszymi zmianami) (Rozporzadzenie w sprawie
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych),

—  jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego ptzepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

5 Zapoznalismy si¢ z listem towarzystwa sporzadzonym ptzez Zatzad Towatzystwa
1 skierowanym do uczestnikéw Subfunduszu. Naszym zdaniem, list towarzystwa uwzglednia
postanowienia par. 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Zawarte w tym liScie kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas
sprawozdania finansowego s z nim zgodne.

T 1/
%M—m%

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscis, sp. k.,

Poznaf, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uptawniony do badania sprawozdafi
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznafi, dnia 17 kwietnia 2015 roku.

© 2018 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowledzialnoscia sp. k. Wszelkle prawa zastrzeione.
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1 Informacje o Subfunduszu

Subfundusz Caspar Akgji Polskich (Subfundusz) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz).

Caspat Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwatty zostal wpisany w dniu 22 pazdziernika 2012 roku
do tejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydzial Cywilny Rejestrowy Sadu
Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 796. Fundusz oraz Subfundusz zostaly powolane na
czas nieokreslony. Subfundusz jest zarzadzany przez Towatzystwo Funduszy Inwestycyjnych Caspar
z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, utworzonym i dziatajacym zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, nr 146, poz.
1546 z p6zniejszymi zmianami) (Ustawa o funduszach inwestycyjnych).

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami:
— Caspar Akcji Polskich,
— Caspat Akdji Srodkowej i Wschodniej Europy,
— Caspar Akcji Tuteckich,
— Caspar Obligacji Srodkowej 1 Wschodniej Europy (od dnia 1 marca 2015 roku — Caspar
Ochrony Kapitatu).

Fundusz posiada numet NIP 1080013576 oraz symbol REGON 146369953,

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci
dokonywanych lokat.

Kapital wplacony Subfunduszu na dziei koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2014 roku,
wynosit 134 081 tysiecy zlotych. Na dziei 31 grudnia 2014 roku Subfundusz wyemitowat dwie
kategorie jednostek uczestnictwa:

Wartos$¢ aktywow netto Liczba Warto$¢ emisyjna jednostki

na jednostke Jjednostek uczestnictwa

Kategoria uczestnictwa (PLN) uczestnictwa (PLN)

Kategoria jednostek uczestnictwa A 130,07 239 843 100,00

Kategoria jednostek uczestnictwa S 89,51 1509 100,00
Razem 241 352

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zatzadzany przez Caspar Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spbtka Akcyjna (Towatzystwo) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13,
wpisane do Rejestru Przedsighiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznafi — Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodatczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000387202.

W skiad Zatrzadu Towarzystwa na dziefi 17 kwietnia 2015 roku (dziefi podpisania sptawozdama
finansowego) wchodzili:

— Leszek Kasperski - Prezes Zatzadu,
— Monika Glinkowska - Wiceptrezes Zatzadu.

© 2015 Grant Thornton Frackowlak 8péika z ograniczong odpowledzialnoscig sp. k. Wszelkle prawa zastrzezone.
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W oktesie od 1 stycznia 2014 roku do 17 kwietnia 2015 roku (data wydania niniejszego raportu) w
skladzie Zarzadu Towatzystwa wystapily nastepujace zmiany:

— w dniu 30 kwietnia 2014 roku pan Y.ukasz Matach zostal powolany do Zarzadu Spélki,

— z dniem 31 pazdziernika 2014 roku pan Blazej Bogdziewicz zlozyl rezygnacje z czlonkostwa w
Zarzadzie Spolki,

— 2z dniem 31 pazdziernika 2014 roku pan Fukasz Marach zlozyt rezygnacje z czlonkostwa w
Zarzadzie Spolki.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 toku
(poprzedni rok obrotowy) zostato zbadane przez Mazats Audyt Sp. z 0.0., w imieniu ktérej dziatata
biegly rewident Monika Kaczorek, nr ewidencyjny 9686. O zbadanym sprawozdaniu finansowym
audytor wydal opini¢ bez zasttzezef.

Sptawozdanie finansowe Subfunduszu oraz polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok
obtotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku zostaly zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia biegtego rewidenta zostaly ogloszone w dniu 2 czerwca
2014 roku w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr 105 (4484), polaczone sprawozdanie
finansowe Funduszu wraz z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonatiuszy Towatzystwa
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego zostaly ogloszone w dniu 26 maja 2014 roku
w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr 100 (4479).

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ogtaniczona odpowiedzialno$cia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdafi
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, sp. k. badaniem
sptawozdania finansowego Subfunduszu kietowala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak,
nr ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczons odpowiedzialnodcia sp. k. zostala wybrana

w dniu 27 czerwca 2014 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Subfunduszu
za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 10 lipca 2014 roku

z Zarzadem Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

© 2015 Grant Thornton Frackowlak Spéika z ograniczong odpowledzialnoscly sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z rapottem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
tzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy Subfunduszu.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
whnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ogtraniczone do wybranych préb
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i lokat w zwiazku z czym moga wystapié
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli..

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzes, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postegpowania katnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapié¢ poza systemem
rachunkowosci Subfunduszu, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia

2014 roku przeprowadziliémy od 2 marca 2015 roku do 17 kwietnia 2015 roku, w tym w siedzibie
podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe Subfunduszu od 2 marca 2015 roku do 4 matca
2015 roku.

5 Deklaracja niezalezno$ci

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementatiusza, sie¢, do kt6rej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kietujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu okteslone

w att. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdas finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nt 77
poz. 649 z pbzniejszymi zmianami).

6 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Towatzystwa przekazal nam datowane na 17 kwietnia 2015 roku pisemne o§wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego otaz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére mogtyby
wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Subfunduszu i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnoéé za podpisane
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, Ze ottzymane dowody dostarczyly wystatczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

® 2015 Grant Thornton Frackowiak Spéika z ograniczong odpowledzialnosci sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.




Subfundusz Caspar Akcji Polskich 5

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Mfact przez
Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. Subfundusz posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa

w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym
zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady)
rachunkowosci Subfunduszu jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2013 roku zostaly prawidtowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2014 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére mogltyby wplynaé na dane finansowe
iinformacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powiazania zapis6w ksiegowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans

(w tys. zi) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
. AKTYWA 31 516 59 894 1883
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 2 2
2. Naleznosci ‘ 233 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu . 0 3998 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 30 460 49 862 1581
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 823 6 032 300
6. Nieruchomosci 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0
Il. ZOBOWIAZANIA 185 2320 60
1Il. AKTYWA NETTO (I-ll) 31 331 57 574 1823
IV. KAPITAL FUNDUSZU 36 300 52 676 1751
V. DOCHODY ZATRZYMANE (4 204) 451 (8)
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W

ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA (765) 4 447 80
VIl. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY

WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 31331 57 574 1823

Sprawozdania finansowe Subfunduszu za lata 2013 i 2012 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

© 2015 Grant Thornton Frackowlak Spotka z ograniczong odpowledzialinoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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9 Rachunek wyniku z operacji

(w tys. zl) 2014 2013 2012
. PRZYCHODY Z LOKAT 1362 438 4
Il. KOSZTY FUNDUSZU 2290 716 21
lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ

TOWARZYSTWO 0 8 9
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (li-1li) 2290 708 12
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) (928) (270) (8)
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK

(STRATA) (8 939) 5096 80

VIl. WYNIK Z OPERACJI (9 867) 4 826 72

Sprawozdania finansowe Subfunduszu za lata 2013 i 2012 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktyw6w netto i kapitatu, a takze strumienie przychodéw, kosztéw, zyskéw i strat
Subfunduszu, zostaly przedstawione w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memoriatu i wspotmiernoéci.

11 Podstawowe dane | wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2012, 2013 i 2014, charakteryzujace
sytuacje finansowsa Subfunduszu w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na podstawie
danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za lata zakoficzone 31 grudnia

2014 roku i 31 grudnia 2013 roku.

Wartos¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2014 2013* 2012+

Aktywa netto

(tys. zi) 31331 57 574 1823

Wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa (zl)

Kategoria jednostek uczestnictwa A 130,07 162,84 104,90

Kategoria jednostek uczestnictwa S 89,51 104,66 0,00

Wynik z operacji

(tys. zf) -9 867 4826 72

Wynik z operacji przypadajacy na

certyfikat inwestycyjny (zt)

Kategoria jednostek uczestnictwa A -40,97 12,83 0,20

Kategoria jednostek uczestnictwa S -26,69 2,53 0,00
(WAN na koniec okresu — WAN

Przyrost warto$ci aktywdw netto na poczatek okresu) / WAN na

(WAN) (%) poczatek okresu -46% 3058% 100%
koszty funduszu / przychody z

Poziom kosztéw dziatalnosci (%) 168% 163% 525%

$rodki pieniezne i ich
Wskaznik ptynnosci lIl ekwiwalenty / zobowigzania 0,00 0,00 0,03

© 2015 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Wszellde prawa zastrzezone.
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Formuta Warto$¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2014 2013* 2012*
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 0,0 0,9 3,7
od grudnia do grudnia (%) -1,0 0,7 2,4

* wskazniki dotyczace lat 2013 i 2012 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnietych ze sprawozdaf
finansowych zbadanych przez innego audytora.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok zakoficzony

31 grudnia 2014 roku Zarzad Towatzystwa poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz przez
okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2014 roku i Ze nie wystepuja okoliczno$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz.

W czasie naszego badania nie odnotowali$émy istnienia istotnych okolicznosci, ktéte mogtyby
powodowa¢ nasze przekonanie, ze Fundusz, jak i Subfundusz nie sa w stanie kontynuowaé
dzialalno$ci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia
2014 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad? istotnego ograniczenia
przez nie dotychczasowej dziatalnosci.

13 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, sktadajaca si¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informacji i objasniefi, do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku zostala spotzadzona
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Zatacznikiem nr 1 do Rozpotrzadzenia Ministra
Finans6éw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pézniejszymi zmianami) (Rozporzadzenie w
sprawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych).

14 List towarzystwa

Zapoznali$my si¢ z listem towarzystwa dolaczonym do zbadanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku. List towarzystwa uwzglednia postanowienia

pat. 37 ust. 1 pkt. 1 Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zawarte
w tym liécie kwoty 1 informacje pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sa
z nim zgodne.

© 2015 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscly sp. k. Wszellde prawa zastizezone.
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15 Przestrzeganie przepiséw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwietdzit, ze zgodnie
z jego najlepsza wiedza Fundusz i Subfundusz przestrzegaty wszelkich przepiséw prawa, ktérych
naruszenie mogtoby w sposéb istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 8 stron.

Elzbieta Grzeskowiak

e

T e—

-

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp. k.,

Poznaf, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdafi
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznaf, dnia 17 kwietnia 2015 roku.

2015 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowledzialnoscia sp. k. Wszelkle prawa zastrzezone.
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v# Bank Pekao

Warszawa, 17 kwietnia 2015 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Polskich potwierdza,
iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegoélnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw warto§ciowych oraz pozytkoéw z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

LAADZAJACY
OMAERNICZE O
T e BIU
AL

Tomass Q{gj@mﬁki

Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowoéci Transakcyjnej
ul. Zwirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa
www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841;
wysoko$¢ kapitalu zakladowego i kapitalu wplaconego: 262 470 034 zt, wedlug stanu na dzieri 28 grudnia 2012 1.




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna
Skiadniki lokat

(w tysiacach ziotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach og6étem podanego w %)

31-12-2014 31-12-2013
sz Procentow!
Skiadniki lokat Wartos¢ wedtug Wartosé wedlug udziat Y Wartos$¢ wediug Wartos¢ wedlug Procentowy udzial
ceny nabycia d WYC(?"Y na w aktywach ceny nabycia Wwyceny na w aktywach ogétem
zief bilansowy 2 dziefi bilansowy
ogdtem

Akcje 31653 30 460 96,65 45 417 49 862 83,22
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji [4] 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 4] 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery
wartoSciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instr y pochod 0 0 0,00 Q 0 0,00
Udzialy w spétkach z
ograniczona

dpowiedzial 0 0 0,00 0 0 0,00
Jed ki uczestnictwa 0 0 0,00 o] 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 [4] 0,00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspéinego
inwestowania majace
siedzibe za granica 9 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 4] 0 0,00
Depozyty 823 823 2,61 6 032 6032 10,07
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruch Sci 0 0 0,00 4] 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 4] [4] 0,00 ] [} 0,00
Suma 32 476 31 283 99,26 51 449 55 894 93,29

Zestawienie lokat nalezy analizowaé facznie z tabelami uzupelniajacymi | dodatkowymi oraz notami mi 1 infor! i dodatkowymi, ktére stanowia integraing

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

) &

czeé¢ sprawozdania finansowego.




(w tysiacach zlotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogélem podanego

Subfundusz Caspar Akc]i Pofskich

Roczne Sprawozdanle Jednostkowe sporzadzona

za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
Akcje

W % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

< Warto$é Wartosé Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa Liczba :ir:i‘ziby wediug w‘:::rxgna udzial w
rynku . ceny P aktywach
emitenta nabycia dzien ogdlem
bilansowy

Razem akcie: 2 903 650 31 653 30 460 96,65
Aktywny rynek - rynek r 2 903 650 31 653 30 460 96,65 |

OCTAVA NFI S.A. r’;';:{("’f’:’g‘:{o'lf: o Glelda Paplr g‘:’a“"‘,’[:r;‘fif“’w““ W 7en Polska 97 101 0,32

11BIT STUDIOS S.A. r’;’;:iwr"‘;’ ;;’a':j:ny Gieida Pawzz;‘;mg‘fﬁf“’wyc" w 9262 Polska 224 644 2,04

ABS.A. j‘ﬁ("’r’;’; m‘;:ny Glelda Pawg:::;mrsic'lowwh w 2100 Polska 55 64 0,20

ACTION S.A, h’;‘ﬁ:’;("”r'g%'}’o‘:f:n; Glelda Paw:z;x:g‘fi‘“w‘/m w 1500 Polska 73 69 0,22

ALMA MARKET S.A. szteiv’r?glmf:nv Glelda Paplerby Wartosdowych W | 4 562 Polska 91 69 0,21

ALUMETAL S.A. rﬁﬁg("”r';yggl"x:nv Glelda Paﬁ;ﬁ:’ﬂxg’;‘if“’wvc” w 3100 Poiska 124 141 0,45

AMERA S.A. rﬁ:ﬁ:‘((w"y rynek - | Gletda Pas;:'r‘:z‘”ax":'gif'°wym w 2600 Polska 23 20 0,06

AMREST HOLDINGS SE rc::“'(‘”r’;‘émrﬁ:ny Glelda pas:::z;"am:';‘.’i’f'°w‘"“ w 3100 Polska 342 310 0,98

ARCTIC PAPER S.A, rC';‘gm';‘;m;f:ny Glelda pa&:ﬁ;x:’;‘ﬁf“’"’““ W | 283000 Polska 1069 1225 3,89

ooy, | e | S oo | | e oo

ATENDE S.A. rc‘:\';yk‘”r’;’;go";:ny Glelda Pas}:g:‘;mz":if”"’““ w 7000 Polska 24 17 0,05

ATM S.A. rﬁh‘e‘{(wr’;yg:{o'x:n; Gleida Pas;:;‘z:;m’:if"’wym w 7529 Polska 84 86 0,27

ATREM S.A, r::ziwr:y \:‘I/onv::ny Gletda Paw:‘;‘;’:’av"v"]:';‘fif“’w““ w 9 465 Polska 35 38 0,12

GRUPA AZOTY S.A, rc:teykwr:’;\m’w:ny Gletda Paa}:ﬁgﬁzr&ilowycn w 4400 Polska 306 279 0,88

BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.A. r‘;';:{(‘”f’;‘é‘m’l::"y Gleida Pag}‘::’:‘;’axz’gj’fi"wyc" W | 87302 Polska 230 o1 0,29

BANK BPH S.A, r‘y‘m(w"‘/ rynek - | Gleida Paw‘:;‘s’gmﬁi‘.‘°w"m w 1350 Polska 64 66 0,21

BESTS.A. ;';:’;(w;‘ggg‘;;‘"; Gletda Pas;:‘;‘::;x:'gif'“w“h w 3964 Polska 116 110 0,35

BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A, ré:te{(wr?;m;:n} Glelda Paw:gzxz’;ﬁf"’w“h w1 15300 Polska 764 949 3,01

LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. r‘;:g(‘”r%’m‘ny Glelda Pa\’;":ﬁ:’av"]’izg‘iﬁ'""’vc“ w 3970 Polska 451 383 1,21

BSC DRUKARNIA OPAKOWAI! S.A ::;’;(“’;’;mﬁ;n; Glelda Pas;::::‘ﬂ"xz’;‘f\f'°wy‘h w 813 Polska 20 21 0,07

BYTOM S.A, rﬁ::‘[(‘”é‘égg‘;:ny Glelda Pasv‘::zzvax:’;“’if“’w““ W | 16500 Polska 16 21 0,07

CD PROJEKT S.A. rét:“'(‘”;;‘;mx: - Glelda Pag,'::gzwav“l":’;‘?if“’wy‘h w 6200 Polska 35 104 0,33

CEZ S.A. r?femém:n} Prague Stock Exchange 8790 Republika Czeska 676 798 2,53

CI GAMES S.A. r:’;:m:’;mx: o Glelda Papleréw Wa’;‘fﬁf“wyc" w 1830 Polska 16 14 0,05

COGNOR S.A. A‘;:’:(“’rzzg:;:ny Gleida Pas;::g;‘;m’;‘ﬁ‘_“’wy‘h w1 13400 Polska 25 18 0,06

COMARCH S.A. r’;k‘e‘{(wr';y o o’::n; Gelda Paplerw Wa’;‘fiﬁ""”yc" w 9770 Polska 810 1128 3,58

COMPERIA.PL S.A. Q;‘E_V s rynek - | Glelda Pag;::‘::;xz’;‘?ifk’wy“" w 1137 Polska 21 25 0,08

CAPITAL PARK S.A. r‘:';z(wr';y Sl’g\'::n'y Gielda Papleréw Wa":ifwwy‘:“ Wl 35635 Polska 118 103 0,33

CYFROWY POLSAT S.A. A::’;(wr:’;;};’;f;‘ny Gietda Pas}z;ﬁ;x’;’;‘fimwym w 26 500 Polska 731 623 1,98

DOM DEVELOPMENT S.A, re:‘;yk‘”r’;‘gm:s:n; Gleida Pa\',’v[z:g:’am';‘ifk’wyc" w 1500 Polska 67 64 0,20

ELEKTROBUDOWA S.A. rﬁﬁ:’;(wrzygm‘;:n; Gietda Pag;:;:;;x:’:if""”"‘“ w 800 Polska 65 59 0,19

ENEA S.A. r/;z:m%m‘;:ny Gletda Pa&z:ﬁ;xzzﬁf‘mvm W\ 24600 Polska 401 374 1,18

CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A. r’;:g(“gzqu:ﬂy Glelda Pas,':'r‘::’awwl:’;’ic'i°w““ w 1500 Polska 8 18 0,06

ENERGA S.A. :ﬁ:ﬁ(’:’;‘;m‘;:n'v Gletda Pa&,‘::g:mz’;‘jf’°w“h W 21000 Polska 500 484 1,53

ENERGOINSTAL S.A. ry‘_“:“'{‘”‘_r;‘;ﬂ;‘;:w Gletda Paw::g:’a‘m:"g’if‘°w“h Y| 1073 Polska 144 126 0,40

FAMUR S.A. r’;’;m”l”v rynek - ) Glelda Paa}z::'w"xzr?f\f'°wyc" Wl 47000 Polska 229 159 0,51

FARMACOL S.A. r’;‘;z(‘”r';;;}’:;:ny Glelda Pa{,’v'::‘z‘;v‘:’;'gif“’wyc*' w 1500 Polska 74 73 0,23

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. rﬁﬁteyk‘”'“y rynek - | Glelda Paa}z;zzm’;‘fifmwyd‘ w 2040 Polska 11 105 0,33

B R e N a A om

GINO ROSSI S.A. r‘;';z(“’r’;yg;/:;:n; Gletda Pax::g:;\mrgificwych w 5867 Polska 6 17 0,05

GRAALS.A. r’:ﬁteiwr';’é Ely:;:ny Gietda Paplerbw Wa"?ic_"’wyc" w 1154 Polska 21 21 0,07

GROCLIN S.A. r’;::‘{(“'r:’;m“::ny Gietda Paﬂ:zzm’;‘if"’w““ w 1295 Polska 28 12 0,04

GLOBE TRADE CENTRE S.A. TC:‘]‘SY'(“’;YQS’;‘;:"' Gletda Paﬁg:ﬁ:’am?ifmwym % | 30000 Polska 165 162 0,51

HELIO S.A. rc:‘e{(w%m;:ny Gleida Pas&:ﬁ:’av‘c’i‘:’:ﬁfmwm‘ w 7888 Polska 47 43 0,14

- B

INDUSTRIAL MILK COMPANY S.A. ,_C:Z(Wrz‘;‘m‘;:ny Glelda Pax:ﬁ;xigﬁf"’wych w 6215 Luksemburg 56 35 0,11

INPRO S.A. r’;‘r“‘e“'(wl“ rynek - | Glelda Pas\::::zwam'sif“’wy“‘ w 8055 Polska 44 2 0,09

INTERNET MEDIA SERVICES S.A. r’;::”(‘”lny rynek - | Gielda Papieréw War;‘?f\f"’w‘/c“ Wl 158783 Polska 286 354 1,12

INDYKPOL S.A. rC';:YkW”Y rynek - | Gielda Pasjz:ﬁ;’am’gﬁf‘wym w 360 polska 17 19 0,06

INSTAL KRAKOW S.A, r’;’;gkw'"" rynek - | Gleida Paw::gzm:rgifwwyc“ w 12300 Polska 224 196 0,62

INTEGER.PL S.A, r‘y“r“:’:("‘:"" rynek - | Gleida Papleréw Wa’;‘?if"’w‘/‘“ w 3924 Polska 880 604 1,92

INCS.A. :E;yk»iny rynek - Gielda Papleréw War;o.ic.lowych w 8920 Polska 14 14 0,05

IPOPEMA SECURITIES S.A. r:ﬁ‘e’{(wr':g‘m";;‘ny Glelda Pas}‘;:‘;xmz’;iﬁ“‘"“" w 23000 Poiska 122 90 0,29

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z0.0.
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Roczne Spravozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku
Aktywny rynek - Glelda Papieréw Wartosciowych w
1Q PARTNERS S.A. rynek reguiowany Warszawle S.A. 54 896 Polska 56 43 0,14
. Aktywny rynek - Glelda Papleréw Wartosciowych w
1ZO-BLOK S.A. rynek regulowany Warszawie S.A. 1234 Polska 89 77 0,24
Aktywny rynek - Glelda Papieréw Wartosciowych w
IASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. rynek regulowany Warszawie S.A. 9000 Polska 293 151 0,48
3. W. CONSTRUCTION HOLDING S.a. | AKYWny rynek - | Gielda Papierdw Wartosciowych w 7000 Polska 24 17 0,06
rynek regulowany Warszawie S.A.
Aktywny rynek - Glelda Papleréw Wartosciowych w -

KERNEL HOLDING S.A. rynek regulowany Warszawle S.A. 16 400 Luksemburg 393 467 1,48 5

RAWLPLUG S.A. Aktywny rynek - Glelda Papieréw Wanoﬁclowych w 8 450 Polska 60 55 0,18
rvnek r Warszawie S.A.

KOMPUTRONIK S.A. Aktywny rynek - | Glelda Paplerdw Wartosclowychw | g 457 Polska 661 613 1,94
rvnek r Warszawie S.A.

KRYNICKI RECYCLING S.A. Aktywny rynek - | Glelda Papieréw Wartosciowych w | 3 g9p Polska 15 27 0,09
rvnek, Warszawie S.A

LC CORP S.A. Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosciowych w 37 000 Polska 68 70 0,22
rvnek Warszawie S.A.

LENA LIGHTING S.A. Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosciowych w 6500 Polska 24 27 0,09
vnek r Warszawie S.A.

LIBET S.A. Aktywny rynek - Glelda Papieréw W_artoéclowych w 34 000 Polska 100 88 0,28
rvnek Warszawie S.A.

GRUPA LOTOS S.A. Aktywny rynek - Gielda Papleréw ‘A{artoéclowycn w 7250 Polska 210 185 0,59
rvnek reaulowan Warszawie S.A.

LZMO S.A. Aktywny rynek - Gielda Papieréw V{anoéclowych w 52 595 Polska 236 72 0,23
rvnek. It Warszawie S.A.

MABION S.A. Aktywny rynek - Glelda Papleréw Wartosciowych w 7900 Polska 129 312 0,99
rvnek regulowany Warszawie S.A,

MAKARONY POLSKIE S.A. Aktywny rynek - = | Gielda Paplerbw Wartosclowych w 5216 Polska 14 3 0,10
rvnek re Warszawie S.A.

MARVIPOL S.A. Aktywny rynek - Gletda Papieréw Wartosciowych w 12 500 Polska 86 o1 0,29
rvnek reaulowany. Warszawle S.A.

MO-BRUK S.A. Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartosciowych w 2221 Polska 44 21 0,07
rvnek regulowany. Warszawle S.A

MCI MANAGEMENT S.A. Aktywny rynek - | Gieida Papleréw Wartosciowych w 6900 Polska 74 71 0,22
rvnek requlowanv Warszawie S.A.

MERCATOR MEDICAL S.A. Aktywny rynek - | Gleida Papleréw Wartosclowych w 5060 Polska 66 63 0,20
rvnek ri W Warszawie S.A,

MERCOR S.A. rezz(wny rynek - Glelda Papleréw Wartoﬁclowych w 6984 Polska 140 56 0,18

MONNARI TRADE S.A. Aktywny rynek - | Gieida Paplerow Wa’t"éc"’w*"“ w 48 000 Polska 186 487 1,54

rvnek Warszawie S.A,
MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. rﬁ'{:z‘wny ek - Glelda Papieréw W""""*"WYC" w 3506 Polska 20 21 0,07
MOSTOSTAL ZABRZE S.A. Aktywny rynek - | Geida Paplerow Wa"°‘°'°w”c" w 20 000 Polska 40 44 0,14
rvnek Warszawie S.A,
NETMEDIA S.A: Aktywny rynek - | Gielda Papieréw Wartosciowych w 56 083 polska 207 239 0,76
rvnek reaulowan: Wi wie S.A.
NORTH COAST S.A. Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosciowych w 2500 Polska 10 10 0,03
rvnek requlowany Warszawie S.A
NOVITA S.A. Aktywny rynek - Gielda Papleréw Wartoic:owych w 2587 Polska 65 127 0,40
rvnek regulowan
OPONEO.PL S.A. Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartoéctowych w 64 779 Polska 808 680 2,16
rvnek regulowany.
ZAKELADY PRZEMYSEU Aktywny rynek - Glelda Papieréw Wartoﬁclowych w
| CUKIERNICZEGO OTMUCHOW S.A. | rvnek reaulowan: SA. 3700 Polska 29 31 0,10
PAGED S.A. r/:l;teykwny rynek - Gletda Papleréw War;oiciowych w 403 Polska 6 18 0,06
£.A. NOVA S.A. rﬁl;ts);wny rynek - Glelda Papieréw Wartosciowych w 2350 Polska 38 37 0,12
I A,
PATENTUS S.A. Aktywny ynek - | Glelda Papleréw WartoSdowych W | 17 900 Polska 2 20 0,06
PCC INTERMODAL S.A, :::VW"V rynek - | Glelda Papleréw Wartosciowych w 12 500 Polska 18 19 0,06
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA rcl:‘te);wn‘/ rynek - Glelda Papleréw War;?idOWyCh w 52 400 Polska 1131 990 3,14
PGNIG S.A. Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosclowych w 244 000 Polska 1208 1086 3,45
rvnel Warszawie S.A.
PGS SOFTWARE S.A. Aktywny rynek - Glelda Papieréw Wartosclowych w 14 140 Polska 32 71 0,23
rvnek Warszawie S.A.
PHARMENA S.A. Aktywny rynek - | Glelda Paplerdw Wartosciowych w 9864 Polska 77 101 0,32
PHN S.A. ::‘1:3;‘”“ rynek - | Glelda Pa"::eréw W"’"S"ic"’w\’m w 13 480 Polska 320 355 1,12
PKN ORLEN S.A. Aktywny rynek - | Gielda Paplerbw Wartofcowychw | 35 goo Polska 1431 1605 5,09
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCL Aktywny rynek - Glelda Papieréw Wartoéciowych w
RANK POLSKI S.A. ek 84 500 Polska 3255 3022 9,59
PKP CARGO S.A. r;::te);(wny rynek - Gielda Papieréw Wartosclowych w 11788 Polska 831 984 3,12
POLMED S.A. Aktywny rynek - Glelda Papieréw Wartosclowych w 18 704 Polska 39 37 0,12
rvpek Warszawie S.A
POLNORD S.A. Adyuny ynek - | Gielda Papierdw Wartoldowych w | 43 100 Polska 163 112 0,36
PRAGMA INKASO S.A. Aktywny rynek - Glelda Papieréw Wartosclowych w 170 Polska 3 3 0,01
rvnek arszawie S.A.
PROCHEM S.A, r‘::‘;‘/w“‘/ rynek - | Gielda Papieréw Wa’;"ﬁ“"wyw w 5030 Polska 123 84 0,26
PROJPRZEM S.A. Jleywny rynek - | Gielda Paplerbw Wa’;"icmwyc" W 27107 Polska 263 141 0,45
PZU S.A. r;:::;ykwny rynek - Glelda Papieréw warto§clowych w 4650 Polska 2023 2260 7,17

RAINBOW TOURS S.A. r’:k‘e‘{(w"" rynek - | Gielda Papieréw Wa"“""w"m w 1100 Polska 4 20 0,06
RELPOL S.A. rCl;teykwny rynek - Glelda Papleréw Wartoﬁcvowych w 7495 Polska 63 45 0,14
ROBYG S.A. Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartoéctowych w 21 000 Polska 48 47 0,15

rvnek r Warszawie S.A.
SKARBIEC HOLDING S.A. Aktywny rynek - | Glelda Papleréw Wartosdawych w 510 Polska 17 16 0,05
SMT S.A. :l;tey"‘wny rynek - Gielda Papieréw War;oiclowych w 1100 Polska 20 14 0,04
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A, rfl"::‘/kw"y rynek - | Glelda Papleréw Wa"“’““’wych w 80 000 Polska 209 218 0,69
STALPRODUKT S.A. Aktywny rynek - | Glelda Papleréw Wa""“‘wyc" w 1750 Polska 405 708 2,24
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. Aktywny rynek - | Glelda Papleréw Wa"“’““‘WYCh W 1 132000 Polska 698 667 2,12
rvnek Warszawie S.A.
TIM S.A. Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosclowych w 4400 Polska 25 27 0,09
rvnek r Warszawie S.A.
CZERWONA TOREBKA S.A, Aktywny rynek - | Glelda Papieréw Wartosciowych W | 534 314 Polska 2489 680 2,16
rvnek Warszawle S.A
TORPOL S.A. Aktywny rynek - Glelda Papleréw Wartosciowych w 1000 Polska 8 10 0,03
rvnek r Warszawie S.A.
ORANGE POLSKA S.A. Aktywny rynek - - | Glelda Paplerbw Wartosciowychw | gg 700 Polska 710 721 2,29
rvnek r Warszawie S.A.

VISTULA GROUP S.A. :E:YW"Y rynek - | Glelda Papleréw Wa"°éc'°‘“*"h w 8500 Polska 16 15 0,05
VOTUM S.A. rct:awny rynek - Gielda Papleréw Wartoéclnwych w 3860 Polska 29 30 0,10
VOXEL S.A. Aktywny rynek - Glelda Paplerow Wartoécmwych w 2378 Polska 29 22 0,07

rvnek Warszawie S.A.
WORK SERVICE S.A, Aktywny rynek - - | Glelda Papleréw Wartosciowych w | 45 200 Poiska 314 527 1,04
rvnek Warszawie S.A.
ZAMET INDUSTRY S.A. Aktywny rynek - Glelda Papieréw Wartosciowych w & 200 Polska 25 16 0,05
rvnek Warszawie S.A.
ZASTAL S.A. Aktywny rynek - Glelda Papieréw Wﬁrtoéclowych w 14 473 Polska 23 12 0,04
rvnek Warszawie S.A.
BUWOG AG rﬁﬁz‘lkwnY rynek - Vienna Stock Exchange 5500 Austria 319 384 1,22
:
IMMOFINANZ AG JKeywny rynek - Vienna Stock Exchange 51850 Austria 492 462 1,47
:
UNICREDIT S.P.A. Aktywny rynek - Italian Stock Exchange 5500 Wiochy 148 125 0,40
Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. 2 0.0.
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)

oraz wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zi)

Lp. |Bilans 31-12-2014 31-12-2013
I. [Aktywa 31,516 59,894
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 2
2. [Naleznosci 233 0
3, |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 3,998
4, |skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 30,460 49,862
Akcje 30,460 49,862
Prawa do akcji (0] 0
5. |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 823 6,032
Depozyty 823 6,032
Prawa poboru 0 0
6. |Nieruchomosci [1] 0
7. |Pozostale aktywa o V]
II. {Zobowigzania 185 2,320
II1. [Aktywa netto 31,331 57,574
1V. [Kapital funduszu ] 36,300 52,676
1. |Kapitat wplacony ] 134,081 65,174
2. |Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -97,781 -12,498
V. |Dochody zatrzymane -4,204 451
1. [Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1,206 =278

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat -2,998 729
VI. |Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -765 4,447
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 31,331 57,574
Liczba jednostek uczestnictwa 241,351.8682| 377,217.2196
A i 239,843.0587| 375,699.3946
s 1,508.8095 1,517.8250
Warto$é aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa 129.81 152.63
A 130.07 _152.82
S . i 89.51 104.67

Bitans nalezy analizowa lacznie z notami objaéniajacymi oraz Informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czesé
- sprawozdania finansowego.
. 1

Przygotowal: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2014 od 01-01-2013
do 31-12-2014 do 31-12-2013
I. |Przychody z lokat 1362 438
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1283 360
2. |Przychody odsetkowe 79 78
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 4] [\]
4. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 4] 0
5. |Pozostale )] [\]
II. |Koszty funduszu 2 290 716
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 050 585
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0
dvstrvbucie o
3. |Opflaty dla depozytariusza 57 37
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywoéw
4. 24
funduszu 7
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 4] )]
6. |Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 135 37
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 4] [\]
8. |Oplaty za ustugi prawne [+] [+]
9. |Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomoséci o 0
11. |Koszty odsetkowe 0 )]
12. |Ujemne saldo réznic kursowych 8 1
13. |Pozostale 15 48
I11. |Koszty pokrywane przez towarzystwo [+] 8
IV. |Koszty funduszu netto 2 290 708
V. [Przychody z lokat netto -928 -270
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -8 939 5 096
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -3727 729
Z tytutu réznic kursowych -116 -2
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat, w tym: -5212 4 367
z tytulu réznic kursowych 470 -33
VII.|Wynik z operacji -9 867 4 826
A -9 827 4 822
S -40 4
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa -40,88 12,80
A -40,97 12,83
S -26,69 2,53

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z notami objaéniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa pod.

j w sztukach

oraz warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto :: g:_g;_:g:: :: gi_g;_ig:’;
1. {Zmiana wartoéci aktywéw netto 26,243 55,751
1. [Wartoéé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 57,574 1,823
2. {Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -9,867 4,826
a) |przychody z lokat netto -928 -270
b)_|zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3727 729
¢) |wzrost (spadek) niezrealizowaneqo zysku (straty) z wyceny lokat -5212 4,367
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii -9,867 4,826
4. |Dystrybucia dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) [1] 0
a) |z przychoddw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat Q o]
¢) 1z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -16,376 50,925
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 68,007 63,423
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 85,283 -12.498
iednostek ticzestnictwa) . !
6. |Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym -26,243 55,751
7. |Wartoéé aktywédw netto na koniec okresu sprawozdawczego 31,331 57,574
8. |Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 58,687 7,968
11, |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a)_|liczba zbvtych jednostek uczestnictwa 447,917.2678 453,692.6610
A 445,338.0811 452,174.8360
S 2,579.1867 1,517.8250
b) [liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 583,782.6192 94,101.8404
A 581,194.4170 94,101.8404
S 2,588,2022 0.0000
c) |saldo zmian -135,865.3514 359,590.8206
A -135,856,3359 72.9956
S -9.0155 1,517.8250
a2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
" |Subfunduszu, w tym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 919,236.3278 471,319.0600
A 915,139.3161 469,801.2350
S 4,097.0117 1,517.8250
b) [liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 677,884.4596 94,101.8404
A 675,296.2574 94,101.8404
S 2,588.2022 0.0000
c) |saldo zmian 241,351.8682 377,217.2196
A 239,843.0587 375,699.3946
S 1,508.8095 1,517.8250
3. |przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 241,351.8682 377,217.2196
I1X.|Zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1, wartoéé aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec 152.63 104.90
poorzednieao okresu sor d a .
152.82 104.90
S 104.67 -
5, |wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 129.81 152.63
I okresu sprawozd N .
A 130.07 152,82
S 89.51 104.67
3. procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 45.68%
okresie spr i m_(w uieciu rocznvm) - .
A -14.89% -
s -14.48% -
a. minimalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sorawozdawczvm
A 127.37 142.68
-data wyceny 16-12-2014 17-10-2013
S 87.63 99.47
-data wyceny 16-12-2014 17-10-2013
5, |maksymalna wartoéé aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozd. vm
A 161.78 157.09]
-data wyceny 24-02-2014 25-11-2013
S 110.73 108.37
~data wyceny 24-02-2014 25-11-2013
6. wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej
wvcenv w okresie snrawozdawczvm
A 130.18 152.84
-data wyceny 30-12-2014 31-12-2013
S 89.58 104.66
-data wyceny _ 30-12-2014 31-12-2013
1v. |Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow 3.9% 9.0%
netto. w tvm:

1. |procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 3.5% 7.3%]
2, procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.0% 0.0%
dvstrvbucie s . :

3. |procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0.1% 0.5%]|
4, |procentowy udziat oplat zwiazanych 2 prowadzeniem rejestru aktywoéw 0.0% 0.1%

| |Subfunduszu . . ,
5. |procentowy udzi tat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.2% 0.5%
6. |procentowy udziaf oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.0% 0.0%

Zestawienle zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowla,
integralna cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services

Sp.zo.0.




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowoS$ci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdline

Fundusz stosuje  przepisy rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r., poz.
330).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy ksiegi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w Funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreSlonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okre$lonymi w polityce rachunkowosci

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Setvices Sp. z 0. 0.

Funduszu oraz wedlug metod wycyeny
obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania

finansowego,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,
4. Rachunek wyniku z operacji,
5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajace,
7. Informacje dodatkowa.
Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sig
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedhug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizjg¢ maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
sic wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej
okre$la sie ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzar.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,

)




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Dla  celow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajgcy z pordwnania kursu rozliczeniowego
i §redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢
wgwyceny na dzien bilansowy dotyczace
dtuznych papieréw warto$ciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto§¢ nominalu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po

raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje sie¢ za zbyte po warto$ci rownej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papier6w warto$ciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papierdw
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sg zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papieréow
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy
warto$cig biezgca a wartoscig w cenie nabycia
jest uyjmowana w cato$ci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu
wplaconego badz wyplaconego jest dzief ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w Kkapitale wyptaconym zwigzane
z wplatami i wyptatami rozliczonymi wedhg
warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2014 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. o. - 9
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Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego 1) jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwg¢ na zwyklym dniem dokonywania transakcji na
przewidywane wydatki (preliminarz kosztoéw). aktywnym rynku — w oparciu o:

Platnosci z tytulu kosztéw  Subfunduszu a) ostatni dostepny w momencie dokonywania

zmniejszajg uprzednio utworzona wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku

rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy

w wysokosci uzasadnionej, ustalone wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana

na podstawie stawek okresowych odpowiednio jest po ustaleniu  wdniu  wyceny kursu

do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow zamknigeia, za ostatni dostgpny kurs
netto w dniach wyceny. przyjmuje si¢ ten kurs,

Szczegblowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr b) w przypadku braku kursu zamknigcia,

11 — Koszty Subfunduszu. o ktorym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong

przez rynek warto§¢ stanowiaca jego

Wycena skladnikéw lokat odpow1e'c.1n1k,‘ w szczegblnosci ceng $rednig

transakcji wazong wolumenem obrotu,

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie 2) Jezeli ~dzien | wyeeny Jest rownoczesnie

s ) . . zwyklym dniem dokonywania transakeji
warto$ci aktywow netto Subfunduszu i wartosci ;
. . . na aktywnym rynku, przy czym w dniu
aktywow netto na jednostke uczestnictwa . i . .\
. | wyceny nie zawarto zadnej transakcji na

dokonywana  jest w  dniach  wyceny, .

. . . danym sktadniku aktywéw albo wolumen

przypadajacych na wszystkie dni regularnych . X N

. N . s obrotéw na danym skladniku aktywow jest

sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych . . g .

. ., . znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie

w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia ,, .

. oszacowang warto$¢ godziwa wedtug metod

sprawozdania finansowego. .

wyceny okre§lonych w ust. 4,

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna 3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem

wartoéci  wszystkich aktywoéw  Subfunduszu dokonywania transakcji na aktywnym rynku

pomniejszonych o  wartos¢  zobowigzan - wedhug ostatniego dostepnego

Subfunduszu w dniu wyceny. w momencie dokonywania wyceny kursu

zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,

Warto§¢ aktywdéw netto  Subfunduszu na a w przypadku braku kursu zamknigcia —

jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci innej, ustalonej przez rynek wartosci

aktywéw netto Subfunduszu, w dniu wyceny, stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie

podzielonej przez catkowita liczbe jednostek z zasadami, o ktorych mowa w ust. 4.

uczestnictwa, ktére w tym dniu sg w posiadaniu

uczestnikéw Subfunduszu. 2. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje

po lgcznym spelnieniu przez ten rynek

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sig, a w odniesieniu do okre$lonego skfadnika

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug aktywow Subfunduszu  nastgpujacych

wiarygodnie oszacowanej wartoci godziwej w kryteriéw:

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 - instrumenty bedace przedmiotem obrotu

wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 na tym rynku sa jednorodne,

r., poz. 330) w dniu wyceny, z zastrzezeniem - zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja

zasad wyceny: zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- dhluznych papierow warto$ciowych - ceny sg podawane do  publicznej
nienotowanych na aktywnym rynku, wiadomosci.

- papierow warto$ciowych nabytych przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, 3. Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji

- zobowigzafi z tytulu zbycia papieréw zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ dokonywania wyceny ostatnie dostepne
Subfunduszu do odkupu. kursy, o godzinie 23:00.

1. Warto§¢  godziwa  sktadnikéw  lokat 4, Za wiarygodnie oszacowang  warto$¢
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w godziwg, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
nastepujacy sposob:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 10
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uznaje si¢  warto$¢

podstawie:

wyzZnaczong na

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylacznie w  ofertach  kupna  jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

wartosci oszacowanej sktadnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczacg tego rodzaju ustugi (Bloomberg,

a przy jego braku Reuters, a przy jego braku

Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nieréznigcego si¢ istotnie skiadnika
lokat, w szczegblnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

whasciwego modelu  sktadnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gléwnego, woparciu o ktory ustalana

jest warto§¢  danego skladnika aktywoéw
Subfunduszu, przyjmuje si¢ W pierwszej
kolejnoéci mozliwoé¢ dokonania przez

Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako réownoprawne  kryteria  dodatkowe
przyjmuje sie¢ wolumen obrotu na danym
papierze warto§ciowym lub liczbg zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjna Subfunduszu,
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesiaca kalendarzowego.

Dla skltadnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich warto$ci
z zastrzezeniem ust. 7 1 9 wycenia
sie wedtug:

1y

2)

w przypadku dhuznych papierow
warto$ciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

" stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikow lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychod6éw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartos$ci

aktywow netto w dniach wyceny,

w przypadku papierdéw wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
warto§ciowego  dotychczas  wycenianego
w warto§ci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa warto§¢ papieru
warto$ciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy

zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione W pozycji ,transakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.
Zobowiazania ztytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu  do  odkupu, wycenia

sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy

ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Obligacje od dnia nastepujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane sa metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte  réznicy
pomiedzy ceng wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.
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10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedhug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia sie w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
warto§ci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian warto$ci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery warto§ciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposéb okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego stosuje sig odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
—w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktoérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej sg denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sigw walucie polskiej,

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu  finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywoéw i pasywow oraz kwoty przychodéw
i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych
okolicznoéciach.  Stanowia one  podstawg
do oszacowania  wartosci poszezegblnych
sktadnikéw lokat, ktorych nie da sig okresli¢
w jednoznaczny spos6b na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstaweg
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane Ww okresie,
w ktéorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zarbéwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartoéci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujgcego
w wysoko$ci  réznicy pomiedzy  warto$cig
bilansowa, a oszacowana warto$cig biezacy
przysztych przeptywow pienieznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodoéw utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
ré6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego oczekiwanymi przysztymi przeptywami
sredniego  kursu . wyliczonego  przez pieni¢znymi, jak réwniez ocenie
Narodowy Bank Polski. prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 12
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Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$é otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikow aktywow na
dzien 31 grudnia 2014 roku s3 mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W  okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

31-12-2014 31-12-2013

(wtys.zt)  (wtys. zb
Z tyt. zbytych lokat 84 0
Z tyt. dywidend 148 0
Pozostate l 0
Razem 233 0

Nota nr 3 — Zobowiazania

31-12-2014 31-12-2013

(wtys.zl)  (wtys. zb)
Z tyt. nabytych pap.
iy 49 0

warto$ciowych
Z tyt. wplat na
jednostki uczestnictwa 0 1892
Z tyt. odkupien 6 243
Z tyt. rezerw, w tym: 130 185

- na wynagrodzenie

Towarzystwa 102 157
Razem 185 2320

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Nota nr 4 —  Srodki

i ich ekwiwalenty

pieniezne

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pienigzne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal
depozyty bankowe, ktore stanowig skladnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu \ okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wynosit 336 tys. zi.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu AU okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wynosit 201 tys. zi.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Diuzne papiery wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczego6lnie dlugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartoSci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej diuznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych oraz
statokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienieznych w przypadku dhuznych papierow
zmiennokuponowych.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat
aktywéw  obcigzonych  ryzykiem  stopy
procentowe;j.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw,
w ktérych zdeponowane sa $rodki pienigzne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktérych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentoéw
dhuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujgc  $rodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwiekszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dtuznymi
papierami  wartosciowymi jest rézne dla
poszczegblnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolnoécig do terminowe;j realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znia
sic pomiedzy soba w zaleznosci od zdolno$ci
realizacji przez poszczegdlnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciagnigtymi
zobowiazaniami. Ocena pozycji —rynkowej,
finansowej i majgtkowej emitenta moze
wywieraé wplyw na ksztattowanie si¢ ceny dtugu
emitenta, stanowigcych skltadnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywaé na warto$é jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wpltyw na wycene dtuznych papierow
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mieé wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dzialalno$é¢ Subfunduszu zwigzana jest rowniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktérymi zawierane sg transakcje dotyczace
papieréw wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
ptatnoé¢ z opOznieniem lub nie otrzymac
jej w ogole, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylgczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z

realizacja poszczegdlnych transakcji. Czynnosei
powyzsze mogg jednakze czasami okazaé
sig niewystarczajace, w szczeg6Inosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczef.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mmiejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dzialalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa réwniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dtuznika z platnosci lub
dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z
opdznieniem.
Kwoty maksymalne
zostaly
bilansowe

odzwierciedlajace
obcigzenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci
poszczegblnych kategorii aktywow.

31-12-2014  31-12-2013
(w tys. zi) (w tys. zt)

Warto§é w tys. Warto$¢ w tys.
7t/ udziat %  zi/udzial %

w aktywach  w aktywach

ogdlem ogdlem
Srodki pienigzne i ich 0/ 2/
ekwiwalenty 0,00% 0,00 %
Sktadniki lokat o
wonmsera | gL, %W
aktywnym rynku, UL 70 0070
w tym:
- Dluzne instrumenty
iz gvmtovane. O 29%
przez Skarb Panstwa UL70 0070
fub NBP
Sktadniki lokat o
chnkors dmm gy oo
aktywnym rynku, 2,61% 10,07 %
w tym:
- Pozostate sktadniki

823/ 6 032/

lokat o charakterze
dhuznym 2,61% 10,07 %
Naleznosci 233/ 0/

0,74% 0,00 %
Razem aktywa
Subfunduszu 1 056/ 10 032/
obcigzone ryzykiem 3,35 % 16,75 %
kredytowym

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddzialywaé¢ zaré6wno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kursow walutowych mogg wige
wplywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez moga wptywac na warto$¢ dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobiefistwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ogranicza¢
stope zwrotu ze sktadnikow lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzglgdem
zotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotac
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalno$ci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).
Struktura walutowa aktywow i zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkdw pienigznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastagpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

7 uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg byé odkupywane codziennie,
polityka ~ Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienigznych

oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity  plynnosci

oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej

ptynnoéci  oraz  skladniki  lokat,  ktore
nie sg przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach i ktore charakteryzuja si¢ niska

ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie byé w stanie zby¢ w krotkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w warto§ci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie,
jak na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakeje przy zobowiazaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji ~ przy zobowigzaniu si¢
drugiej strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz
posiadal transakcje przy zobowigzaniu = si¢
drugiej strony do odkupu w wysokosci 3 998
tys. zt. W wyniku powyzszej transakcji nastgpito

£

L
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przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci bez
przeniesienia ryzyka.

Na dzied 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan  z  tytulu
papieréw  wartoSciowych — pozyczonych  od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dziefi 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  warto$ciowych — pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu = si¢
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu = sig
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawezym tj. od 01 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Subfundusz
nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie udzielat
kredytow i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dziefi ich wykorzystania badz
udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku Subfundusz
nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie udzielal
kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie
stanowiacej, na dziefi ich wykorzystania badz
udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty si¢ skladniki
lokat denominowane w EUR i CZK. Warto$¢
powyzszych skladnikow w walutach obcych
zostala przeliczona na zt wedtug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski

EUR
Kurs $redni NBP — 4,2623
Udziat w
. Warto$¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj aktywach
tys. EUR tys. zt ogbtem
Sktadniki lokat 228 971 3,09 %
CZK
Kurs $redni NBP — 0,1537
Udziat w
. Warto$¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. CZK tys. zt ogélem
Sktadniki lokat 5192 798 2,53 %

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat denominowane w EUR i CZK. Wartos¢
powyzszych skladnikéw w walutach obcych
zostata przeliczona na zt wedlug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2013 roku.

EUR
Kurs $redni NBP —4,1472
Udziat w
. Wartos¢ w Wartos¢ w
Rodzaj tys. EUR tys. 7t akty’wach
ogbtem
Sktadniki lokat 822 3410 2,04 %
CZK
Kurs $redni NBP —0,1513
Udziat w
. Warto$¢ w  Wartos$¢ w
Rodzaj tys. CZK tys. zt akty’wach
ogdtem
Sktadniki lokat 23113 3497 5,84 %

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w  to
dywidendy i odsetki, powigkszajg wartos¢
aktywéw Subfunduszu jak rowniez odpowiednio
zwiekszaja wartos¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu  Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

na dzien 31 grudnia 2014 roku. 0

i o~

A Nzt
- aw
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Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2014
do 31-12-2014

0d 01-01-2013
do 31-12-2013

(w tys. zt) (w tys. zt)
Akcje 3727 . 729
wtym :
z' '.cyt'ulu 116 2
réznic
kursowych

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2014
do 31-12-2014

0d 01-01-2013
do 31-12-2013

(w tys. zb) (W tys. z})
Akcje -5212 4367
w tym :
z tytulu 470 33
roznic
kursowych

Calo$¢ niezrealizowanego zysku/straty zostata
uzyskana na  papierach  warto$ciowych
notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0s6b trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wieksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej warto$ci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze byé wieksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczatlo oplate za zarzgdzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania ~ wynagrodzenia  zmiennego W
wysokoéci 20% w skali roku od narastajacej
réznicy pomiedzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako indeks WIG.

Optata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosla:
Oplata za zarzgdzanie

0od 01-01-2014 od 01-01-2013

do 31-12-2014 do 31-12-2013

(w tys. zt) (w tys. zt)
2 050 585

Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
o jednostkach uczestnictwa
Warto$é aktywow netto

31-12-2014 31-12-2013

WAN 31331 57 574

Wartosé  aktywéw  metto  na  jednostke

uczestnictwa

Kat. 31-12-2014 31-12-2013
JU

A 130,07 152,84

S 89,51 104,66

| ' inkowska
eszek Kaspersk: %})Clg;a ?f/:? %
ZTF ,/? Wibep?e &s Zarzadu

Prazes zﬁgd
Poznan, dnia 17 kwietnia 2015 roku

Nkl KreguMis

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 17




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

INFORMACJA DODATKOWA E

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubiegtych, ujgtych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowg i finansowq, plynno$é oraz wynik
z operacji i rentowno$é Subfunduszu (w zt).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty btedéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktyw6éw netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapilty réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb
wplyngé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym ktore
moglyby w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza calkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538).
Caltkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu ww.
rozporzadzenia.

eszek n/ka Glmki\[/i/?ska
PefSkl | ‘f E wjmx WO Poznan, dnia 17 kwietnia 2015 roku.

Wmeprezes Zarzadu
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Dla Zgromadzenia Uczestnik6éw Subfunduszu Caspar Akcji Tureckich

1

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akcji
Tureckich (Subfundusz) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, na ktére sklada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dziefi

31 grudnia 2014 roku, bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2014 roku, rachunek wyniku

z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku, noty objasniajace oraz informacja dodatkowa.

Za spotzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz listu
towatzystwa odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13 (Towarzystwo). Zatzad Towarzystwa jest zobowiazany
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz list towarzystwa spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2013 roku, poz. 330, z péZniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego 1 wyrazenie opinii, na
podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
1 finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowiei:
— rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.
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An instinct for growth

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosc,
ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Badanie polegato
na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy — dokumentéw 1 zapiséw ksiegowych
potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki)
rachunkowosci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Towarzystwa, jak
réwniez oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej
Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2014 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

—  sporzadzone zostato zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

—  prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami) (Rozporzadzenie w sprawie
rachunkowosci funduszy inwestycyjaych),

—  jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Subfunduszu.

5 ZapoznaliSmy si¢ z listem towarzystwa sporzadzonym przez Zarzad Towarzystwa
1 skierowanym do uczestnikéw Subfunduszu. Naszym zdaniem, list towarzystwa uwzglednia
postanowienia par. 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Zawarte w tym liScie kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas
sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident nr 5
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznai, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznafi, dnia 17 kwietnia 2015 roku.

© 2015 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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1 Informacje o Subfunduszu

Subfundusz Caspat Akcji Tureckich (Subfundusz) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz).

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany w dniu 22 paZdziernika 2012 roku
do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu
Oktegowego w Watszawie pod numerem RFi 796. Fundusz oraz Subfundusz zostaly powolane na
czas nieokre§lony. Subfundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Caspar
z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwattym, utworzonym i dziatajacym zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, nr 146, poz.
1546 z pbzniejszymi zmianami) (Ustawa o funduszach inwestycyjnych).

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwatty jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami:
— Caspar Akcji Polskich,
— Caspar Akdji Srodkowej i Wschodniej Europy,
— Caspar Akcji Tureckich,
— Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy (od dnia 1 marca 2015 roku — Caspat
Ochrony Kapitatu).
Fundusz posiada numer NIP 1080013576 oraz symbol REGON 146369953.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat.

Kapital wplacony Subfunduszu na dziefi koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2014 roku,
wynosit 56 802 tysigcy ztotych. Na dziefi 31 grudnia 2014 roku Subfundusz wyemitowat dwie
kategorie jednostek uczestnictwa:

Wartos¢ aktywoéw netto Liczba Wartosé

na jednostke jednostek emisyjna jednostki

Kategoria uczestnictwa (PLN) uczestnictwa uczestnictwa (PLN)

Kategoria jednostek uczestnictwa A 98,25 231 301 100,00

Kategoria jednostek uczestnictwa S 99,68 13 882 100,00
Razem 245 183

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Sp6lka Akcyjna (Towarzystwo) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13,
wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznah — Nowe Miasto 1
Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000387202.

W sktad Zarzadu Towatzystwa na dziefi 17 kwietnia 2015 roku (dziefi podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Leszek Kasperski - Prezes Zarzadu,
— Monika Glinkowska - Wiceprezes Zarzadu.

© 2015 Grant Thornton Frackowiak Spéika z ograniczong odpowiedzialnosciy sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 17 kwietnia 2015 roku (data wydania niniejszego raportu) w
skladzie Zarzadu Towarzystwa wystapily nastepujace zmiany:

— w dniu 30 kwietnia 2014 roku pan Lukasz Matach zostal powolany do Zarzadu Spétki,

— z dniem 31 paZdziernika 2014 roku pan Blazej Bogdziewicz ztozyl rezygnacj¢ z cztonkostwa w
Zarzadzie Spolki,

— z dniem 31 paZdziernika 2014 roku pan Fukasz Marach zlozyt rezygnacje z cztonkostwa w
Zarzadzie Spotki.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku
(poptzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., w imieniu kt6rej dzialala
bieglty rewident Monika Kaczorek, nr ewidencyjny 9686. O zbadanym sprawozdaniu finansowym
audytor wydal opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu oraz polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok
obtrotowy zakoficzony 31 gtrudnia 2013 roku zostaly zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akdcjonatiuszy Towarzystwa w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku
(poptzedni rok obrotowy) wraz z opinia biegtego rewidenta zostaly ogloszone w dniu 2 czerwca
2014 roku w Monitotze Sadowym i Gospodarczym Nr 105 (4484), polaczone sprawozdanie
finansowe Funduszu wraz z uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego zostaly ogloszone w dniu 26 maja 2014 roku
w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr 100 (4479).

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdat
finansowych, wpisanym pod numetem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Subfunduszu kierowata biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak,
nr ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wybrana

w dniu 27 czerwca 2014 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Subfunduszu
za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadzili§my na podstawie umowy zawartej w dniu 10 lipca 2014 roku

z Zarzadem Caspar Towatzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku we wszystkich istotnych aspektach

© 2015 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.




Subfundusz Caspar Akcji Tureckich 4

jest prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Subfunduszu.

W badaniu poszczegélaych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy
sie testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i prob
whioskowaliémy o poprawnosci badanych pozydji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowali$émy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i lokat w zwiazku z czym moga wystapic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli..

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzeti, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powotlane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem

rachunkowo$ci Subfunduszu, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia

2014 roku przeprowadziliémy od 2 marca 2015 roku do 17 kwietnia 2015 toku, w tym w siedzibie
podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Subfunduszu od 2 marca 2015 roku do 4 marca
2015 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sieé, do ktétej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu okreslone

w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77
poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

6 Dostepno$é danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Towatzystwa przekazal nam datowane na 17 kwietnia 2015 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnoici, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywad istotnie na sytuacj¢ finansows 1 majatkows Subfunduszu i wymagaltyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zatrzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za podpisane
sptawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyja$nienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, e otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sptawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa ptzy uzyciu systemu komputerowego Mfact przez
Atlantic Fund Services Sp. z o.0. Subfundusz posiada aktualna dokumentacjg, o ktorej mowa

© 2015 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedziainoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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w art. 10 Ustawy o rachunkowoéci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym
zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady)
rachunkowosci Subfunduszu jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2013 roku zostaly prawidtowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2014 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynac na dane finansowe

i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powigzania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym sprawozdaniem

finansowym,

— metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdas finansowych.

8 Bilans

(w tys. zt) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
I. AKTYWA 24 247 14 360 11184
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 690 29 -
2. Naleznoéci 1 3 1
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - -
4. Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku 23 352 13614 -
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 204 635 11183
6. Nieruchomosci - - -
7. Pozostate aktywa - 79 -
1. ZOBOWIAZANIA 137 378 37
lil. AKTYWA NETTO (I-11) 24 110 13 982 11 147
IV. KAPITAL FUNDUSZU 21085 17 873 11119
V. DOCHODY ZATRZYMANE (2 030) (465) 28
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W

ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 5055 (3 426) -
Vil. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z

OPERACJI (IV+V+/-VI) 24 110 13 982 11 147

Sprawozdania finansowe Subfunduszu za lata 2013 i 2012 nie byly badane przez Grant Thoraton Frackowiak.

9 Rachunek wyniku z operacji

(w tys. zl) 2014 2013 2012
. PRZYCHODY Z LOKAT 836 642 99
Il. KOSZTY FUNDUSZU 1296 758 76
Il. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 28 20 5
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-li) 1268 738 71
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) (432) (96) 28
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 7 347 (3 823) -
VII. WYNIK Z OPERACJI 6 915 (3919) 28

Sprawozdania finansowe Subfunduszu za lata 2013 1 2012 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

© 2015 Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzlalnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw netto i kapitatu, a takze strumienie przychodéw, kosztow, zyskow i strat
Subfunduszu, zostaly przedstawione w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memorialu 1 wspotmiernosci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskaZniki finansowe za lata 2012, 2013 i 2014, charakteryzujace
sytuacje finansows Subfunduszu w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na podstawie
danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za lata zakoficzone 31 grudnia

2014 roku i 31 grudnia 2013 roku.

Formuia Wartos¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2014 2013* 2012*
Aktywa netto
(tys. zt) 24110 13 982 11 147
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa (zf)
Kategoria jednostek uczestnictwa A 98,25 74,94 100,00
Kategoria jednostek uczestnictwa S 99,68 75,62 100,33
Wynik z operagcji
(tys. zh) 6915 -3919 28
Wynik z operacji na jednostke
uczestnictwa (zf)
Kategoria jednostek uczestnictwa A 28,62 -20,80 0,02
Kategoria jednostek uczestnictwa S 21,31 -24,66 2,53

(WAN na koniec okresu — WAN
Przyrost warto$ci aktywow netto na poczatek okresu) / WAN na
(WAN) (%) poczatek okresu 2% 25% 100%

koszty funduszu / przychody z
Poziom kosztéw dziatalnos$ci (%) lokat 155% 118% 7%

$rodki pieniezne i ich

Wskaznik ptynnosci llI ekwiwalenty / zobowigzania 5,04 0,08 0,00
Wskazniki inflacji:

Srednioroczny (%) 0,00 0,90 3,70

od grudnia do grudnia (%) -1,00 0,70 2,40

* wskazniki dotyczace lat 2013 i 2012 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze sprawozdad
finansowych zbadanych przez innego audytora.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok zakoficzony

31 grudnia 2014 roku Zarzad Towarzystwa poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz przez
okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2014 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz.

© 2015 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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. W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, Ze Fundusz, jak i Subfundusz nie s3 w stanie kontynuowaé

U ———————

dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia
2014 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez nie dotychczasowej dziatalnosci.

13 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, skladajaca si¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informacji i objasniefi, do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku zostata sporzadzona
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Zalacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami) (Rozporzadzenie w
sprawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych).

14 List towarzystwa

Zapoznali$émy sie z listem towarzystwa dolaczonym do zbadanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku. List towarzystwa uwzglednia postanowienia ,
par. 37 ust. 1 pkt. 1 Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zawarte
w tym liScie kwoty 1 informacje pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sg
z nim zgodne.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, ze zgodnie
z jego najlepsza wiedza Fundusz i Subfundusz przestrzegaly wszelkich przepiséw prawa, ktérych
naruszenie mogloby w sposéb istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 7 stron.

Elzbieta Grzes§kowiak

PP

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozda
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznafi, dnia 17 kwietnia 2015 roku.

© 2015 Grant Thornton Frackowlak Spéika z ograniczong odpowledzialnoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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v# Bank Pekao

Warszawa, 17 kwietnia 2015 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Tureckich potwierdza,
iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywoéw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowo$ci Transakcyjnej
ul. Zwirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841;
wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitafu wpfaconego: 262 470 034 zt, wedfug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r.
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sp danie Jednostk p
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

porzad:

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
Akcje

(w tysiacach ziotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego

w % oraz liczby papieréw warto$ciowych w sztukach)

Wartos¢

Kraj Wartoséé di Procentowy
. . Nazwa . P wedtlug wediug udziat w
Akcje Rodzaj rynku rynku Liczba :f.?i:{a ceny wy:j:e_ny’ na aktywach
nabycia __czien ogbtem
Razem akcje: 3 595 405 18 287 23 352 96,30
Aktywny rynek - rynek requlowany 3 595 405 18 287 23 352 96,30
?giﬁ(%%foss A]‘m::;u%"’f:nyry"ek Istanbul Stock Exchange 136592 |Turcja 532 521 2,15
ANADOLU SIGORTA SIRKETI Ak""‘r':;‘]ﬁ‘;?;‘n'y"’“"k Istanbul Stock Exchange 93000 |Turcja 190 199 0,82
TRAANSGR9101
AVIVA SA EMEKLILIK VE Aktywny rynek - rynek 15 300 j
HAYAT AS TRECUHEQ0018 regulowany Istanbul Stock Exchange Turcja 1 096 1032 4,26
ASELSAN ELEKTRONIK Aktywny rynek - rynek .
SAV.TIC.AS TRAASELS91H2 regulowany Istanbul Stock Exchange 29 000 Turcja 338 524 2,16
BIZIM TOPTAN SATIS Aktywny rynek - rynek .
74
MAGAZALAR TREBZMT00017 regulowany Istanbul Stock Exchange 50 Turcja 221 214 0,88
CELEBI HAVA SERVISI Aktywny rynek - rynek < .
TRACLEBI91MS regulowany Istanbul Stock Exchange 9635 Turcja 235 400 1,65
CARREFOURSA CARREFOUR | Aktywny rynek - rynck .
S ,A\‘% A,',\I\,(ﬂ: TICARET MERKEZI regulowany Istanbul Stock Exchange 30026 Turcja 536 964 3,98
RNA 1TONAL
INCORPORATION Aktywny rynek - omek | ¢ oo Exchange 21300 Norwegia 214 161 0,66
regulowany
N00003921009 suowany
2‘?0/38‘(%1(;8% 920 ORD BR Akty‘::;’ﬂ?::j:n;ynek Vienna Stock Exchange 5400 Austria 905 1456 6,00
BRISA BRIDGE  romel -
SABAN.LAS.SAN+TIC Akty‘::;u%'x:nyrynek Istanbul Stock Exchange 24200 Turcja 224 358 1,48
TRABRISAS1E3
CVICARRUNU T CATRIVIENRUL X X
YATRIM ORTAKLIGI A ey |Istanbul Stock Exchange 254000 |Turcja 838 1060 4,37
GENEL ENERGY INTL ORD Aktywny rynek - rynek Wielka
1800
REG JEOOB55Q3P39 regulowany London Stock Exchange Brytania 93 69 0,28
%ZKSE%;P;\IAZNKAS' A‘“y‘:gu‘li"‘::‘n'y'y“"k Istanbul Stock Exchange 124000 |Turgja 1046 1259 5,19
IS GIRISIM SERMAYESI Aktywny rynek - rynek .
YATIRIM ORTAKLIGI A S. regulowany Istanbul Stock Exchange 105 101 Turcja 333 355 1,46
HACI OMER SABANCI Aty nek ek rstanbul Stock Exchange 75000 |Turgja 813 1147 4,73
HOLDING AS TRASAHOL91Q5 regulowany
HALK GAYRIMENKUL YATRM | ARty omek-mmek - \roonb01 Stock Exchange 43705 |Turcja 510 627 2,59
ORTAKLIGI TREHLGY00016 regulowaty
HEKTAS TICARET TAS Am‘::;’ﬂz‘:::ﬂ;r’mk Istanbul Stock Exchange 187 000 Turcja 496 702 2,90
TRAHEKTS91E4
IS YATIRIM MENKUL A | Istanbul Stock Exchange 470641 |Turcja 708 823 3,39
DEGERLER AS TREISMD00011
CREDITWEST FAKTORING AS A“““r’:y 'l’o‘:f:‘n ek | Istanbul Stock Exchange 70000  |Turcja 184 207 0,85
TRATPFAC91P5 sulowany
TAT KONSERVE SANAYII Aktywny ynek - ynek 7500 byl Stock Exchange 92000  |Turcja 308 555 2,29
TRATATKS91AS rogulowany
SAGLIK TURIZM Altywny oynek - ynek 7 Stock Exchange 2035 |Turcja 695 853 3,52
TRELKMHO00013 regulowany
TO OA T RIVICINNUL TA TRV
ORTAKLIGI AS Altywny ynek - ynek |01 Stock Exchange 465000 |Turcja 767 995 4,10
TRAISGY09103 __ regulovany
1“{'2;&;{’?0%‘:‘?“ VE TICARET Mm::guz:?:n'yry"ek Istanbul Stock Exchange 78400  |Turcja 374 338 1,39
DOGUS OTOMOTIV SERVIS Aktywny rynek - rynek .
TREDOTO00013 regulowany Istanbul Stock Exchange 33 000 Turcja 288 594 2,45
EGE SERAMIK SANAYI VE Aktywny rynek -rymek | 1o Stock Exchange 150000 |Turcja 558 911 3,76
TICARET AS TRAEGSER91F0O regulowany
Aktywny rynek - rynek .
ARCELIK AS TRAARCLK91H5 regulowany Istanbul Stock Exchange 63 200 Turcja 1152 1429 5,89
TEKNOSA IC VE DIS TICARET Aktywny rynek - rynek :
AS TRETKNO00010 regulowany Istanbul Stock Exchange 42 700 Turcja 624 610 2,52
TUPRAS TURKIYE PETROL
RAFINERILERI AS A‘“"“r’:;’lyo“‘j:n;”“ek Istanbul Stock Exchange 6500  |Turcja 371 542 2,24
TRATUPRS91E8
TURCAS PETROLCULUK AS Aktywny rynek - rynek < .
TRATRCAS92ES regulowany Istanbul Stock Exchange 35 602 Turcja 236 135 0,56
PETKIM PETROKIMYA A " |Istanbul Stock Exchange 67200 |Turcja 257 400 1,65
HOLDING AS TRAPETKM91EQ
ALARKO HOLDING AS Aktywny rynek - rynek < .
TRAALARKS1Q0 regulowany Istanbul Stock Exchange 65 500 Turcja 407 440 1,81
TURK HAVA YOLLARI AO Aktywny rynek - rynek .
TRATHYAO91M5 regulowany Istanbul Stock Exchange 70 000 Turcja 661 1016 4,19
TOFAS TUERK OTOMOBIL Aktywny rynek - rynek .
FABRIKAS| TRATOASO91H3 regulowany Istanbul Stock Exchange 44 800 Turcja 915 1077 4,44
TEKFEN HOLDING AS ORD Aktywny rynek - rynek < .
REG TRETKHO00012 regulowany Istanbul Stock Exchange 158 000 Turcja 1162 1379 5,69

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

i i

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2014 | od 01-01-2013
do 31-12-2014 | do 31-12-2013
I. |Przychody z lokat 836 642
1. (Dywidendy i inne udzialy w zyskach 714 503
2. |[Przychody odsetkowe 77 103
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 45 36
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 1] 0
5. |Pozostale 0 0
II. |Koszty funduszu 1 296 758
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 989 453
2 Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0
"_|dvstrybucie 0
3. |Optaty dla depozytariusza 58 43
4 Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw 95
" |funduszu 33
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 138 45
7. |Ushlugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. |Optaty za uslugi prawne 0 0
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 0
10. [Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
11. |[Koszty odsetkowe 0 4]
12. |[Ujemne saldo réznic kursowych 0 126
13. |Pozostate 15 58
III. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 28 20
IV. |Koszty funduszu netto 1268 738
V. |Przychody z lokat netto -432 -96
VI. [Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 7 347 -3 823
1. |[Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 134 -397
z tytutu réznic kursowych -1 693 -300
2 Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" |wvcenyv lokat, w tvm: 8 481 -3 426
z tytutu réznic kursowych 3 064 -2 558
VII.|Wynik z operaciji 6 915 -3 919
A 6 619 -3 671
S 296 -247
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 28,20 -21,01
A 28,62 -20,80
S 21,31 -24,66

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.




Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp.

Zestawienie zmian w aktywach netto

od 01-01-2014
do 31-12-2014

od 01-01-2013
do 31-12-2013

I. |Zmiana wartos$ci aktvwéw netto
1. |Warto$é aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 13982 11 147
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6915 .3919
a) |przvchody z lokat netto -432 -96
b) |zrealizowany zvsk (strata) ze zbvcia lokat -1134 -397
¢) |wzrost (spadek) niezrealizowaneao zvsku (straty) z wvceny lokat 8 481 -3 426
3. [Zmiana w aktvwach netto z tvtutu wyniku z operacii 6915 -3919
4. |Dvstrybucia dochodéw (przvchodéw) funduszu (razem) o 0
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanedo zvsku ze zbvcia lokat 0 0
c) |z przychodéw ze zbvcia lokat 0 0
5. |Zmianv w kapitale w okresie sprawozdawczvm (razem), w tvm: 3213 6 754
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 25 864 9781
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
uczestnictwa) -22 651 -3027
6. |kaczna zmiana aktvwéw netto w okresie sprawozdawczvm 10 128 2835
7. |Wartos$é aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 24 110 13 982
8. |Srednia wartos¢ aktvwéw netto w okresie sprawozdawczvm 28 541 13 089
11. |Zmiana liczbv iednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczbv iednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczvm:
a) |liczba zbvtvch jednostek uczestnictwa 309 362.3608 105 712.5044
A 304 417,2055 105 712.5044
S 4 945,1553 0.0000
b) |liczba odkupionvch jednostek uczestnictwa 250 668,6810 30 656.7384
A 249 588.7125 30 656.7384
S 1 079.9685 0.0000
¢) |saldo zmian 58 693.6798 75 055,7660
A 231 301.3417 176 472,8487
S 13 881.8502 10 016.6634
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu,
" |w tym:
a) |liczba zbvtvch iednostek uczestnictwa 626 675,2460 317 312,8852
A 511 546.7926 207 129,5871

115 128,4534

110 183,2981

381 492.0541

130 823,3731

S
b) |liczba odkupionvch jednostek uczestnictwa
A

280 245.4509

30 656.7384

101 246.6032

100 166.6347

¢) |saldo zmian 245 183,1919 186 489,5121
A 231 301,3417 176 472,8487
S 13 881,8502 10 016.6634
3. |Przewidvwana liczba iednostek uczestnictwa 245 183,1919 186 489,5121
II1.|Zmiana wartosci aktvwéw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu snrawozdawczeao
A 74.94 100.00
S 75,62 100.33
2. wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
bie?aceao okresu snrawozdawczeao
A 98.25 74.94
S 99,68 75.62
3. procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdaweczvm
A 62.73% -50.54%
S 64.16% -49,67%
4 minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
| lw ok ie spraw WCZV!
A 66.70 71,01
-data wyceny 2014-01-27 2013-12-27
S 67.32 71.64
-data wycenv 2014-01-27 2013-12-27
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczvm
A 98.56 113,86
-data wycenv 2014-12-30 28-05-2013
S 99.99 114,49
-data wvcenv 2014-12-30 28-05-2013
6. wartos$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczvm
A 98,56 75.04
-data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
S 99,99 75.71
-data wvcenv 2014-12-30 2013-12-30
v. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, w 4,5% 11,7%
tvm:
1. |procentowyv udziat wvnaarodzenia dla towarzvstwa 3.5% 7.0%
2. |procentowy udziat wynagrod dla podmiotéw pr dzacych dystrybucje 0,0% 0,0%
3. |procentowyv udziat optat dla depozvtariusza 0.2% 0.7%
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,3% 0,5%
nduszu
5. |procentowy udziat optat za ustuai w zakresie rachunkowosci 0.5% 0.7%
6. |procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,0% 0,0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralna czes¢
sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z o. o.
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowoS$ci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje  przepisy rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 22013 r. poz. 330
z p6zniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w funduszu inwestycyjnym
prowadzone sa odrebnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug
nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywdow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

aktywéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund $ervices Sp. z 0. o. N 7 0

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okre§lonymi w polityce rachunkowosci

- Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkows.

SN

Ujmowanie w  ksiggach rachunkowych
operacji dotyczqcych Subfunduszu

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
sie wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papierow wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla sie ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dla  celow  sporzadzenia  sprawozdania
jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metodg ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
skladnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowane]j przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowiace lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
uyjmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uyjmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéow. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto§¢ nominalu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dhuznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczone sa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dtuznych papieréw
warto§ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy
warto$cig biezaca a wartoscig w cenie nabycia
jest uymowana w cato$ci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu
wptaconego badz wyptaconego jest dzien ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund $ervices Sp. z 0. o. 8
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zmiany w Kkapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami i wyptatami rozliczonymi wedlg

zobowigzan z tytulu zbycia papieréw
warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢

warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 31 Subfunduszu do odkupu.
grudnia 2014 roku.
1. Warto$¢  godziwg  skladnikow  lokat
Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
dotycza. Subfundusz tWOrzZy rezerwe nastepujacy sposob:
na przewidywane wydatki (preliminarz 1) jezeli ., . ) o
. . , jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
kosztéw). Platnosc.1 .z tytuig Kosztéw zwyklym dniem dokonywania transakcji na
Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong aktywnym rynku — w oparciu o:
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje nym ry p . .
W okodci uzasadnionei talone a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania
WS . asa s ustaion wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
na podstawie stawek okresowych odpowiednio w dniu ceny. 7 zastrzezeniem. ze  od
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow wycena ZT(ytywé}i:v Subfunduszu do’konywinz
netto w’dnlac}.l wyeeny. e . jest po ustaleniu ~ w dniu  wyceny Kursu
Szczegotowe informacje znajdujg si¢ w Nocie nr zamknigcia, za ostatni dostepny kurs
11 — Koszty Subfunduszu. przyjmuje sie ten kurs,
b) w przypadku braku kursu zamknigcia,
Wycena sktadnikow lokat o ktéorym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalona
przez rynek warto$¢ stanowigca jego
Wycena aktywow Subfnduszu oraz ustalenie giﬂgxs.cih;l;’zgl S::jli grg irlllo;;:llo;igfusredmat
warto$ci aktywow netto Subfunduszu i wartosci ! 4 ’
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 2) jezeli dzien wyceny jest rdéwnoczesnie
dokonywana  jest ~w  dniach  wyceny, zwyktym dniem dokonywania transakcji
przypadajacych na wszystkie dni regularnych na aktywnym rynku, przy czym w dniu
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia danym skladniku aktyw6éw albo wolumen
sprawozdania finansowego. obrotéw na danym skladniku aktywoéw jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
Warto$é aktywéw netto Subfunduszu jest rowna oszacowang warto$¢ godziwa wedlug metod
wartoéci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu wyceny okreslonych w ust. 4,
gor];lflzllegiszonych dni o wartos¢  zobowigzaf 3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
ublunduszi W dnu wyceny. dokonywania transakcji na aktywnym rynku
L, , - wedtug ostatniego dostepnego
Wartosc aktywovy nettg Supfunduszu ha w momencie dokonywania wyceny kursu
jednostke uczestnictwa jest rowna wartoscl zamkniccia ustalonego na aktywnym rynku
aktyv_vow getto Subfundus;u, W dnlu‘wyceny, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
pod21elgnej przez caikow1tq- liczbe Je(}noste?k innej, ustalonej przez rynek wartosci
uczestn%ctwa, ktore w tym dniu sa w posiadaniu stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie
uczestnikow Subfunduszu. z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.
Aktyw?l Subfunduszu wycema Sig, a 2. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug po lagcznym spelnieniu przez ten rynek
wiarygodpie oszacowanej wartosci gOdzivyej W w odniesieniu do okreslonego sktadnika
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 aktywow Subfunduszu nastepujacych
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 kryteriow:
r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) w dniu _ instrumenty bedace przedmiotem obrotu
wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny: na tym rynku sg jednorodne
) d%uznz/ch hpaplerow WaEOSCIOWyCh - zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
nienotowanyc na a'ktywnym rynxd, zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- papierébw wartoSciowych nabytych przy ceny sa podawane do  publicznej
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wiadomosci
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund $ervices Sp. z 0. o. 9
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3. Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
zdnia wyceny bedzie okre§lat w dniu miesigca kalendarzowego.
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00. 6. Dla skladnikow lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich warto$ci
4. Za wiarygodnie oszacowang  wartos¢ z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia
godziwg, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3) si¢ wedtug:
uznaje _ sie  warto§¢ wyznaczong na ) w przypadiu duznych papierw
podstawie: warto§ciowych, listow zastawnych, weksli
1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
wyceny ustalonego na BondSpot S.A., oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
a w przypadku jego braku, stopy procentowej, przy czym skutek
2) éredniej w dniu wyceny z pochodzacych \stifycegly tycclh skladnilkow lokat ial(llc’za
. ¢ odpowiednio 0 przychodow
'zrynku aktywnego najlepszych ofert kypqa odsetkowych albo kosztow odsetkowych
1sprzede%2y, z tym ze uwzglednianic Subfunduszu proporcjonalnie
wylaeznie ceny w ofertach sprzedazy badz do czgstotliwosci ustalania wartosci
wylgcznie w ofertach kupna , .
jest niedopuszczalne, a w przypadku aktywow netto w dniach wyceny,
jej braku, 2) w przypadku papierow wartoSciowych
3) wartosci oszacowane]j sktadnika lokat przez 1nnyc’h e w pkt. 1) — wartosci godziwej
. . i . okreslonej w ust. 4.
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
sw1adgzqcac tego rodzaju ushigi (Bloomberg, 7. W  przypadku przeszacowania papieru
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku wartosciowego  dotychczas ~ wycenianego
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne . L7 i
. . . w wartosci  godziwej do  wysokosci
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow skorygowanej ceny nabycia B
pieni¢znych zvs{iafzanych z tym skladnikiem, dotychczasowa Wartodd papieru
aw przypadku jej braku, warto$ciowego wynikajaca z ksiag
4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku rachunkowych stanowi, na dzien
ceny nier6znigcego si¢ istotnie skladnika przeszacowania, nowo ustalong
lokat, w szczegblnosci o  podobnej skorygowang cen¢ nabycia.
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku, 8. Papiery wartosciowe nabyte przy
5) wilasciwego modelu  skladnika  lokat, i?;‘zx?j:n"ivswpgzg? Sttrrc:rll}s/al(i;ec’dl;‘iz;
o ile wprowadzone do tego modelu dane . L S
. zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu”
wejsciowe  pochodza z aktywnego rynku ceniz si 0(?02 wé; J od ci]nia zawafcia
lub innygh powszechnie uznanych metod er/lowy kug;lap m:fw d:[yskorygowanej ceny
estymacjl. nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
. - fektywnej stopy procentowe;.
5. W k rt h ©
przypadku Paplerow Wartoselowye Zobowigzania ztytulu zbycia papierow
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym wartosciowych przy zobowiazaniu
rynku, za kryterium  wyboru rynku . > .
. . . Subfund d dk
gtéwnego, woparciu o ktoéry ustalana :z pli)czlzév:zs;u od (c)iniaozal\g);’cia ‘lerrizlvls:;
jest warto§¢ danego skladnika aktywow i ) . .
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej (s)g;zedaz}c/),dﬁluetzdat kc;rekt};ergznlcyspcr)glag;;?y
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez a ) pu. fok a P tzy,
Subfundusz transakcji na danym rynku przy zats osowantu elektywne] stopy
a jako rownoprawne  kryteria  dodatkowe procentowey.
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym . . .
: o . 9. Obligacje od dnia nastepujacego
rt lub liczb h . . . .
/[[)aplerze“wa oscrowym .u 1620¢ z’a \yartyc bezposrednio po dniu ostatniego notowania
ransakcji na danym papierze wartosciowym. dodnia wykupu wyceniane sa metoda
Y% 16 dni
y.b ot rygku gIOWNEgo, - uzasadnioneso skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
polityka mwestycyjna Subfunduszu, przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 10
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procentowej, poprzez korektg  réznicy
pomiedzy ceng wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedtug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia sie w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytutlu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedhg
warto$ci ustalonej zgodnie 2z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
warto$ci  aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego S$redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli =zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej sa denominowane. Aktywa oraz

zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje si¢w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego

$redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny  beda  publikowane
w sprawozdaniu  finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego

wymaga od kierownictwa dokonania

subiektywnych ocen, estymacji i przyjgcia

zalozei wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych
okolicznoéciach.  Stanowia one  podstawg
do oszacowania wartosci poszczegblnych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane Ww okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzieni wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  sktadnika  lokat ~ wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujacego
w wysokosci  r6éznicy pomigdzy  wartoscig
bilansowg, a oszacowana wartoscia biezacg
przysztych przeptywow pieni¢znych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodoéw utraty
warto$ci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartoéci oczekiwanych przysztych przeptywow

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 11
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pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu
ré6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych
zoczekiwanymi  przysztymi  przeptywami
pienigznymi, jak roéwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu  poziomu  utraty  wartosci
sa regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane mna dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢é otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikow aktywéw na
dzien 31 grudnia 2014 roku s3 mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoSci

31-12-2014 31-12-2013

Nota nr 4 - Srodki

i ich ekwiwalenty

pieni¢zne

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pieniezne lokowane byly w euro na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktore stanowia skfadnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie

sprawozdawczym od 1 stycznia 2014 roku do 31

grudnia 2014 roku wynosit 105 tys. zi.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne papiery wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegoélnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany = stop
procentowych, co moze spowodowa¢ zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej dluznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych i
statokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienieznych w przypadku dluznych papierow

(wtys.zt)  (wtys. zb) : h N
Naleznosci od TFI 1 ZImIennoKuponowWyeh.
Razem 1 Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat
aktywow  obcigzonych  ryzykiem  stopy
Nota nr 3 — Zobowiazania procentowej. -
Ryzyko kredytowe
31-12-2014  31-12-2013
(wiys. 2 (wtys. zD) Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Z tyt. nabytych 0 105 Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdéw,
aktywow w ktérych zdeponowane sa srodki pienig¢zne
Z tyt. wplat na 10 187 Subfunduszu, kontrahentow, wobec ktorych
jednostki uczestnictwa Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
Z tyt. rezerw, W tym: 111 39 dtuznych papier6w warto$ciowych nabywanych
- przez Subfundusz.
- na wynagrodzenie 80 59 Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
Towarzystwa ekspozycji wobec bankéw lokujac  Srodki
Pozostate 16 27 pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
Razem 137 378
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. o. 12
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bankach 0
wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwiazane 2z diuznymi
papierami  wartosciowymi jest rézne dla
poszczegblnych emitentow izwigzane jest ze
zdolno$cig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znig
siec pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciggnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztattowanie si¢ ceny dtugu
emitenta, stanowigcych  skfadnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywaé na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

najwickszym poziomie

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowiazan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papiero6w
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$é Subfunduszu zwigzana jest rowniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papierow warto§ciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
platno$¢ z opOznieniem lub nie otrzymal
jej w ogdle, co moze mie¢ wptyw na pltynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacja poszczegdlnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazaé
sie niewystarczajace, w szczegblnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierow dtuznych korporacyjnych.

W dzialalno$ci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa rowniez nalezno$ci Subfunduszu od innych

podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku

wywigzania si¢ przez dluznika z platnosci lub

dokonania ptatnoéci naleznych Subfunduszowi z

opoznieniem.

Kwoty maksymalne
zostaly

bilansowe

odzwierciedlajace
obcigzenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci
poszczegblnych kategorii aktywow.

31-12-2014  31-12-2013
(w tys. zh (w tys. zb)
Warto$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt / udziat %  zt/udziat %

w aktywach ~ w aktywach

ogobtem ogdtem
Srodki pieniezne i ich 690/ 29/
ekwiwalenty 2,85% 0,20 %
Sktadniki lokat o
chkenedinm ¢
aktywnym rynku, 0,00% 4,96%
w tym:
- Dluzne instrumenty
ot mwmowane Oy 12
przez Skarb Panstwa V70 7070
lub NBP
Sktadniki lokat o
drkimsdunm
aktywnym rynku, 0,84% 4,42 %
w tym:
- Pozostate sktadniki
lokat o charakterze 028(13; 464325;
dhuznym 2070 ’ 0

s 1/ 3/

Naleznosci 0,00% 0,02 %
Razem aktywa
Subfunduszu 895/ 1379/
obcigzone ryzykiem 3,69 % 9,60 %
kredytowym

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddziatywa¢ zar6wno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kursow walutowych moga wigc
wpltywa¢ na warto$¢ jednostki uczestnictwa
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jak réwniez moga wplywa¢ na warto$¢ dywidend
iodsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko

inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje

prawdopodobieristwo niepetnego dopasowania
instrumentow  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé¢ wptyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnodci  partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywoéw i zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych $rodkéw pienieznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastagpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
politykag ~ Subfunduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu s$rodkow pienigznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Subfunduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre§la  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej
ptynnosci  oraz  skfadniki  lokat,  ktore
nie sa przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach i ktore charakteryzuja si¢ niska

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 14 |

ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie byé w stanie zby¢ w krotkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie byé w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowigzujacej drugg strone
do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  warto$ciowych — pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dziefi 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadat  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  wartosciowych  pozyczonych — od
Subfunduszu/przez Subfundusz.
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Na dziefi 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu = sig
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Subfundusz
nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie udzielal
kredytow i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

"% okresie sprawozdawczym od 1
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie
udzielal kredytéw i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowiacej, na dziefi ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ sktadniki
lokat denominowane w TRY, NOK i GBP.
Warto$é powyzszych sktadnikow w walutach
obcych =zostala przeliczona na zt wedlug
$redniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2014 roku.

TRY
Kurs sredni NBP —1,5070

GBP
Kurs $redni NBP — 5,4648
Udziat w
. Warto§¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj tys. GBP tys. zt akty,wach
ogolem
Sktadniki lokat 13 69 0,28 %

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skltadniki
lokat denominowane w TRY. Wartos¢
powyzszych sktadnikow w walutach obcych
zostala przeliczona na zt wedhug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2013 roku.

TRY
Kurs $redni NBP —1,4122
Udziat w
. Warto§¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj tys. TRY tys. 7} aktyw, ach
ogoétem
Skiadniki lokat 9 640 13614 94,81 %

Zrealizowane réznice kursowe

0d 01-01-2014 od 01-01-2013

Rodzaj do 31-12-2014 do 31-12-2013
(W tys. zb) (W tys. z})

Dodatnie

(z akcji) 0 0

Ujemne ,

(z akeij) -1 693 -300

Niezrealizowane roznice kursowe

Rodzai Wartosé w Wartosé w ont ¥
0624 tys. TRY  tys.zl ~ Okoywac 0d 01-01-2014 od 01-01-2013
ogdtem Rodzaj  do31-12-2014 do 31-12-2013
Skiadniki lokat 15 343 23122 9536 % (W tys. zb) (w tys. zb)
Dodatnie
NOK (zakejiy > 004 0
Kurs $redni NBP — 0,4735 3
Ujemne 0 -2558
(z akeji)
Udziat w
. Wartos¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj tys. NOK  tys. zk aktywach
ogodtem
Skiadniki lokat 340 161 0,66 %
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. o. 15
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Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w  to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartos¢
aktyw6w Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2014 od 01-01-2013
do 31-12-2014 do 31-12-2013

(w tys. zt) (w tys. zb)
Akcje -1 134 -397
-roznice - gg3 300
kursowe

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2014  od 01-01-2013
do 31-12-2014  do 31-12-2013

(w tys. zb) (W tys. zi)
Akcje 8 481 -3 426
srozmice 5 6y 2558
kursowe

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzgdzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0s6b trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze byé wieksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% $redniej wartosci
aktywow netto dla klasy S.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia = zmiennego W
wysokosci 20% w skali roku od narastajgcej
réznicy pomiedzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okre$lonym jako indeks WIG.

Oplata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosta:
Opfata za zarzgdzanie

od 01-01-2014
do 31-12-2014

0d 01-01-2013
do 31-12-2013

(W tys. zt) (W tys. zb)
989 453
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto

31-12-2014 31-12-2013
(wtys. zt) (wtys. zb)

WAN 24110 13982

Wartos¢  aktywéw  metto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat. 31-12-2014 31-12-2013 31-12-2012
JU

A 98,25 74,94 100,00

99,68 75,62 100,33

szek persJ/ Wm;m C-%‘!mk?éyska
WL ,
r’zqtlu ‘fdsc@ﬁgzes Zarzadu

Poznan, dnia 17 k\yietnia 2015 roku.

]
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegltych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujgte w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostatyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynno$¢ oraz wynik
z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu (w zt).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych. Nie wystapily rowniez
przypadki biednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily r6znice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych ~danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb
wplynqé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym ktore
moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostate informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538).
Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu ww.
rozporzadzenia.

Na dzien bilansowy Subfudusz Caspar Akcji Tureckich posiadat papiery udzialowe tureckie, ktore w

tabeli dodatkowej ,,Akcje” wykazane zostaly w zaokraglonych do pelnych sztuk, ilosciach, natomiast na
rachunku papieréw warto§ciowych zapisane sa w ponizszych ilosciach:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

s s




Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

TRAISGYO091Q3 — 465 000, 038 sztuk
TREHLGY00016 — 343 704, 891 sztuk
TREIGSY00019 — 105 100, 688 sztuk
TREISMDO00011 — 470 640, 942 sztuk

Na dzien bilansowy Subfundusz Caspar Akcji Tureckich posiadat réwniez zapisane na rachunku
papieré6w wartosciowych nastepujace papiery udziatlowe, nie wykazane w tabeli dodatkowej ,,Akcje”:

TRAANHYT9103 - 0,001 sztuk
TRATSKBWO91NO — 0,003 sztuk

Z racji niewielkiej ilosci papieréw, oraz tego, Ze oba te papiery notowane sg lirach tureckich, ktorego
warto$¢ na dziefi 31 grudnia byta nizsza od PLN, ich calkowita wycena wynosi zero.

Poznafi, dnia 17 kwietnia 2015 roku.
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Dla Zgromadzenia Uczestnikéw Subfunduszu Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy
(od dnia 1 marca 2015 roku — Caspar Ochrony Kapitalu)

1  Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar
Obligagji Srodkowej i Wschodniej Europy (Subfundusz) z siedzibg w Poznaniu, ul. Szkolna
5/13, na ktore sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2014 roku, bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2014
roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, noty objasniajace oraz informacja dodatkowa.

2 Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz listu
towarzystwa odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13 (Towatzystwo). Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz list towarzystwa spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2013 roku, poz. 330, z pbZniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem byto zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii, na
podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityks) rachunkowosci
oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
1 finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
— rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Audyt - Podatki - Outsourcing - Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong, $cig sp. k. Podmiot ony do badania sp i nr 3654,
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An instinct for growth’

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalna pewnosé,

S

ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Badanie polegalo
na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy — dokumentbw i zapiséw ksiegowych
potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowalo tez ocen¢ zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki)
rachunkowosci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Towarzystwa, jak
réwniez oceng ogblnej prezentacii sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczyto wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej
Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2014 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

— sporzadzone zostato zgodnie z okreslonymi w Ustawie o tachunkowosci zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

— prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.

z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pbdzniejszymi zmianami) (Rozporzadzenie w sprawie
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych),

—  jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Subfunduszu.

5 Zapoznali$my sie z listem towarzystwa sporzadzonym przez Zarzad Towarzystwa
i skierowanym do uczestnikéw Subfunduszu. Naszym zdaniem, list towarzystwa uwzglednia
postanowienia par. 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Zawarte w tym liScie kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. '

Elzbieta GrzeSkowiak

Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznat, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznaf, dnia 17 kwietnia 2015 roku.

© 2015 Grant Thornton Frackowiak Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy 2

1 Informacje o Subfunduszu

Subfundusz Caspar Obligacji Stodkowej i Wschodniej Europy (od dnia 1 marca 2015 roku — Caspar
Ochrony Kapitatu) (Subfundusz) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz).

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany w dniu 22 pazdziernika 2012 roku
do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydzial Cywilny Rejestrowy Sadu
Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 796. Fundusz oraz Subfundusz zostaly powolane na
czas nieokreslony. Subfundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Caspar
z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, utwotzonym i dzialajacym zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, nt 146, poz.
1546 z p6Zniejszymi zmianami) (Ustawa o funduszach inwestycyjnych).

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami:
— Caspar Akcji Polskich,
—  Caspar Akdji Srodkowej 1 Wschodniej Europy,
—  Caspar Akcji Tureckich,

—  Caspar Obligacji Srodkowej 1 Wschodniej Europy (od dnia 1 marca 2015 roku — Caspar
Ochrony Kapitatu).

Fundusz posiada numer NIP 1080013576 oraz symbol REGON 146369953.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci
dokonywanych lokat.

Kapital wplacony Subfunduszu na dziefi koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2014 roku,
wynosit 29 849 tysiecy ztotych. Na dziefi 31 grudnia 2014 roku Subfundusz wyemitowal jedna
kategorie jednostek uczestnictwa:

Wartos¢ aktywéw netto Liczba Wartos¢é

na jednostke jednostek emisyjna jednostki

Kategoria uczestnictwa (PLN) uczestnictwa uczestnictwa (PLN)
Kategoria jednostek uczestnictwa A 102,21 28 988 100,00

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Sp6tka Akcyjna (Towatzystwo) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13,
wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznafi — Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem

KRS 0000387202.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 17 kwietnia 2015 roku (dziefi podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Leszek Kasperski - Prezes Zarzadu,
— Monika Glinkowska - Wiceptezes Zarzadu.

© 2015 Grant Thornton Frackowilak Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy 3

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 17 kwietnia 2015 roku (data wydania niniejszego taportu) w
skladzie Zarzadu Towarzystwa wystapily nastepujace zmiany:

— w dniu 30 kwietnia 2014 roku pan Lukasz Matach zostal powolany do Zarzadu Sp6iki,

— 7z dniem 31 pazdziernika 2014 roku pan Blazej Bogdziewicz zlozyl rezygnacje z cztonkostwa w
Zatzadzie Spoiki,

— 7 dniem 31 pazdziernika 2014 roku pan Lukasz Marach ztozy! rezygnacje z cztonkostwa w
Zarzadzie Spotki.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku
(poptzedni rok obrotowy) zostato zbadane przez Mazats Audyt Sp. z 0.0., w imieniu ktérej dziatata
biegly rewident Monika Kaczotek, nr ewidencyjny 9686. O zbadanym sprawozdaniu finansowym
audytor wydal opinie¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu oraz polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku zostaly zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku
(poptzedni rok obrotowy) wraz z opinia biegtego rewidenta zostaly ogloszone w dniu 30 maja
2014 roku w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr 104 (4483), polaczone sprawozdanie
finansowe Funduszu wraz z uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towatrzystwa
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego zostaly ogtoszone w dniu 26 maja 2014 roku
w Monitotze Sadowym i Gospodarczym Nr 100 (4479).

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ogtaniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdafi
finansowych, wpisanym pod numetem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Subfunduszu kierowala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak,
nr ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ogtaniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 27 czerwca 2014 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Subfunduszu
za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 przez Radg Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 10 lipca 2014 roku

z Zarzadem Caspar Towatzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku we wszystkich istotnych aspektach

® 2015 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy 4

jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Subfunduszu.

——

W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami i probami whasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow 1 prob
whioskowali§my o poptawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowali§my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i lokat w zwiazku z czym moga wystapic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Subfunduszu, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia

2014 roku przeprowadzilismy od 2 marca 2015 roku do 17 kwietnia 2015 roku, w tym w siedzibie
podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe Subfunduszu od 2 marca 2015 roku do 4 marca
2015 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thotnton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementatiusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu okreslone

w att. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdas finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nt 77
poz. 649 z pbzniejszymi zmianami).

6 Dostepnosé danych i oSwiadczenia otrzymane

Zatrzad Towarzystwa przekazal nam datowane na 17 kwietnia 2015 roku pisemne o$wiadczenie
o kompletnosci, rzetelno$ci i prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby |
wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Subfunduszu i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za podpisane
sptawozdanie finansowe, a takze o§wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam

wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Mfact przez
Atlantic Fund Setvices Sp. z o.0. Subfundusz posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa

© 2015 Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym
zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady)
rachunkowosci Subfunduszu jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2013 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2014 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
1informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powiazania zapiséw ksieggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem

finansowym,
— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdafi finansowych.

8 Bilans

(w tys. zl) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
. AKTYWA 2965 3387 924
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - -
2. Naleznosci 31 2 -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - - -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2870 3208 71
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 64 177 213

6. Nieruchomosci - - -

7. Pozostate aktywa - - -

Il. ZOBOWIAZANIA 2 6 4
Ill. AKTYWA NETTO (I-1l) 2963 3381 920
IV. KAPITAL FUNDUSZU 2212 3 587 911
V. DOCHODY ZATRZYMANE 727 59 -
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU

DO CENY NABYCIA 24 (265) 9
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z

OPERACJI (IV+V+/-VI]) 2963 3381 920

Sprawozdania finansowe Subfunduszu za lata 2013 i 2012 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

9 Rachunek wyniku z operacji

(w tys. zl) 2014 2013 2012
I. PRZYCHODY Z LOKAT 361 139 7
Il. KOSZTY FUNDUSZU 165 53 16
lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 15 11 9
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (li-li) 150 42 7
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 211 97 -
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 746 (309) 9
VII. WYNIK Z OPERACJI 957 (212) 9

Sprawozdania finansowe Subfunduszu za lata 2013 i 2012 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

© 2015 Grant Thornton Frackowiak Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow netto i kapitahu, a takze strumienie przychodéw, kosztéw, zyskdéw i strat
Subfunduszu, zostaly przedstawione w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memoriatu i wspbtmiernosci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskaZniki finansowe za lata 2012, 2013 i 2014, charakteryzujace
sytuacje finansows Subfunduszu w tym okresie. Wszystkie wskaZzniki wyliczyli$émy na podstawie
danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za lata zakoficzone 31 grudnia

2014 roku 1 31 grudnia 2013 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2014 2013* 2012*
Aktywa netto
(tys. zt) 2 963 3381 920
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa (zf) 102,21 96,03 101,25
Wynik z operacji
(tys. zt) 957 (212) 9
Wynik z operacji przypadajacy na
jednostke uczestnictwa (zt) 33,03 -6,02 0,99
(WAN na koniec okresu — WAN
Przyrost wartosci aktywow netto na poczatek okresu) / WAN na
(WAN) (%) poczatek okresu -12% 268% 100%
koszty funduszu / przychody z
Poziom kosztow dziatalnosci (%) lokat 46% 38% 229%
$rodki pienigzne i ich
Wskaznik ptynnosci lil ekwiwalenty / zobowigzania 0,00 0,00 0,00
Wskazniki inflacji:
Srednioraczny (%) 0,0 0,9 3,7
od grudnia do grudnia (%) -1,0 0,7 2,4

* wskazniki dotyczace lat 2013 i 2012 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnietych ze sprawozdat
finansowych zbadanych przez innego audytora.

12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok zakoficzony

31 grudnia 2014 roku Zarzad Towarzystwa poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz przez
okres nie kr6tszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2014 roku i Ze nie wystgpuja okoliczno$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz i Subfundusz.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby

powodowa¢ nasze przekonanie, ze Fundusz, jak i Subfundusz nie sa w stanie kontynuowaé
dzialalnoéci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia

© 2015 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowledzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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2014 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
ptzez nie dotychczasowej dzialalnosci.

13 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, sktadajaca si¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informacji i objasnien, do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku zostata sporzadzona
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z p6Zniejszymi zmianami) (Rozporzadzenie w
sprawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych).

14 List towarzystwa

Zapoznali§my sie z listem towarzystwa dotaczonym do zbadanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku. List towarzystwa uwzglednia postanowienia

pat. 37 ust. 1 pkt. 1 Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zawarte
w tym licie kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego s3
z nim zgodne.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym o§wiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, Ze zgodnie

z jego najlepsza wiedza Fundusz i Subfundusz przestrzegaly wszelkich przepisow prawa, ktorych
naruszenie mogloby w sposéb istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 7 stron.

Elzbieta Grzeskowiak

s
axg,‘

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznat, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdaf
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznaf, dnia 17 kwietnia 2015 roku.

® 2015 Grant Thornton Frackowlak Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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v# Bank Pekao

Warszawa, 17 kwietnia 2015 r.

OSwiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywoOw
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieré6w wartosciowych oraz

pozytkow z tych aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym i

Funduszu za okres od 01 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.
Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowoéci Transakcyjnej
ul. Zwirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa
www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spoika Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, NIP: 526-00-06-841;
wysokoS¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034 zf, wedtug stanu na dzieri 28 grudnia 2012 r.
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ne Spi
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Sktadniki lokat
(w ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

|Sktadniki lokat

31-12-2013

Wartos$é wedtug
ceny nabycia

w aktywach ogétem

Warto$é wedtug
ceny nabycia

Wartosé wedlug
wyceny na
dzief bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcie 0.00 0 0.00
Warrantv subskrvpcvine 0,00 (1] 0,00
Prawa do akcii 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0,00 0 0.00
Kwitv denoz e 0,00 0 0,00
Listv 0.00 0 0.00
Dtuzne papiery wartoSciowe 2 845 96,80 3 208 94,72
Instr hod 0,00 0 0,00
Udziaty w spétkach z
ograniczona

A i e 0 0 0,00 0 0 0,00

d ki uczestnictwa 0 [1] 0,00 1] 0 0,00

Certvfikatv i ine 0 4] 0.00 [1] 0 0,00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 0,00 0 0 0,00
Wier i 0 0,00 1] o] 0.00
Weksle 0 0,00 0 0 0.00
Depozvtv & 64 2,16 177 177 5.23
Walutv a 0,00 0 0 0,00
Nier 0 0,00 0 0 0.00
Statki morskie 0 0.00 0 0 0.00
Inne 0 0,00 0 0 0,00
Suma 2 90 2934 98,96 3 599 3385 99,95

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.
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Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2014-12-31 2013-12-31
I Aktywa 2 965 3387
1. [Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (] )]
2. |Naleznosci 31 2
3. |Tr kcie przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 ]
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 870 3 208
Diuzne papiery wartosciowe 2 870 3208
5. |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 64 177
Depozyty 64 177
6. |Nieruchomosci ] o
7. |Pozostale aktywa 0 1]
II. |Zobowiazania 2 6
III. |Aktywa netto 2963 3 381
IV. |Kapital funduszu 2212 3587
1. |[Kapitat wplacony 29 849 9 008
2. |Kapitat wyplacony (wielko$é ujemna) -27 637 -5 421
V. |Dochody zatrzymane 727 59
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 307 96

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. [zbycia lokat 420 -37
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 24 -265
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji 2963 3 381
Liczba jednostek uczestnictwa 28 988,0608 35 210,1918
Wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 102,21 96,03

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowia integralng czesc¢

sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rachunek wyniku z operaciji od 01-01-2014 | od 01-01-2013
do 31-12-2014 do 31-12-2013
I. |Przychody z lokat 361 139
1. |Dvwidendy i inne udziaty w zvskach o [\
2. |Przychody odsetkowe 359 131
3. |Dodatnie saldo réznic kursowvch 2 8
4. |Przvchodv zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0o
5. |[Pozostate o 0
II. |Koszty funduszu 165 53
1. |Wvnagrodzenie dla towarzvstwa 63 19
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
*_|dvstrvbucie [+] )]
3. |Optaty dla depozvtariusza 23 o
a Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow
"_|funduszu 4 1]
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracvine 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 53 )
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktvwami funduszu 0 V]
8. |Optaty za ustugi prawne )] 0
9. |Optaty za ustugi wvdawnicze, w tvm poligraficzne 0 1]
10. |Kosztv zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 4]
11. |Koszty odsetkowe [+] ]
12. |Ujemne saldo réznic kursowvch 21 1]
13. |Pozostate 1 34
III. |Kosztv pokrywane przez towarzystwo i5 11
IV. |Koszty funduszu netto 150 42
V. [Przychody z lokat netto 211 97
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zvsk (strata) 746 -309
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tvm: 457 -34
z tytutu réznic kursowych -96 -20
P Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" _|wvcenv lokat. w tvm: 289 -275
z tytutu réznic kursowych 191 -191
VII.|Wvnik z operacii 957 =212
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 33,03 -6,02

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.




Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

P B od 01-01-2014 od 01-01-2013
Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2014 do 31-12-2013
I. |Zmiana warto$ci aktvwéw netto
1. |Wartoéé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3381 917
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
957 -212
a) |przychody z lokat netto 211 97
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbvcia lokat 457 -34
c) |wzrost (spadek) niezrealizowanedo zysku (straty) z wyceny lokat 289 -275
3. |Zmiana w aktvywach netto z tvtutu wyniku z operacii 957 -212
4. |Dystrvbucia dochodéw (przvchodéw) Subfunduszu (razem) o 0
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowaneqo zysku ze zbycia lokat 0 0
©) |z przychoddw ze zbvcia lokat 0 0
5. |Zmianv w kapitale w okresie sprawozdawczvm (razem), w tym: -1 375 2676
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 20 841 8 097
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) -22 216 -5 421
6. [Laczna zmiana aktvwéw netto w okresie sprawozdawczym -418 2 464
7. |Warto$é aktvwéw netto na koniec okresu sprawozdawczedao 2963 3 381
8. |Srednia warto$é aktvwoéw netto w okresie sprawozdawczym 8 400 3 540
I1. |Zmiana liczby jiednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczbv jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczvm:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 213 880,986 80 060,280
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 217 103,117 56 937,227
c) [saldo zmian -3222,131 23 123,053
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
* |Fubfunduszu, w tym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 303 028,405 89 147,419
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 274 040,344 56 937,227
c) |saldo zmian 28 988,061 32 210,192
3. |Przewidvwana liczba jednostek uczestnictwa 28 988,061 32 210,192
II1.|Zmiana wartosci aktvwéw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartoéé aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 96,03 101,25
okresu sprawozdawczeao
s, w.al:toéé aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 102,21 96,03
biezaceao okresu sprawozdawczeao
3, procerltowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w 6,44% -5,16%
okresie sprawozdawczvm
4. minimal'na wartoéé aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa 03,97 95,46
w okresie sprawozdawczvm
-data wyceny 27-01-2014 27-12-2013
5. maksymalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 102,99 104,83
sprawozdawczvim
-data wyceny 08-09-2014 09-05-2013
6. wartosé aktywév‘lv netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej 102,21 96,03
wvcenv w okresie sprawozdawczvm
-data wyceny 30-12-2014 31-12-2013
V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw 2,0% 1,5%
netto. w tvm:
1. |procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,8% 0,5%
2. procentou!y udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,0% 0,0%
dvstrvbucie
3. |procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.3% 0,0%
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw 0,0% 0,0%
Subfunduszu
5. |procentowy udziat optat za ustuai w zakresie rachunkowosci 0,6% 0,0%
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,0% 0,0%
Subfunduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) zZwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 poz. 330).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksigegi  rachunkowe  ubfunduszy
wydzielonych w funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wediug
nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty =zamieszczone W sprawozdaniu
finansowym wykazane sa Ww tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

Funduszu oraz wedlug metod
obowigzujacych na dzief bilansowy.

wyceny

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania

finansowego,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,
4. Rachunek wyniku z operacji,
5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajace,
7. Informacje¢ dodatkowa.
Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sig
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
sie wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla sie ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie

aktywéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego
Tizobowigzan.
Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy  papieru

wartogciowego w wyniku braku potwierdzenia

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane zostata  ujeta w ksie%gach raf:hunkowyc.h
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci W ngstqpnym dniu po. dniu zawarcia transakcji
okre§lonymi w polityce rachunkowosci wynikajacym  z  pierwotnego  dokumentu,

to w przypadku transakcji walutowych ujmuje

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 7
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sie je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Dla  celow sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktéorych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
sie metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
$rodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papierow warto$ciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto§¢ nominalu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. ~ 8

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki  naliczone sa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- W przypadku dtuznych papierow
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- w przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, rdéznica migdzy
warto$cig biezgcg a wartoscia w cenie nabycia
jest uymowana w cato$ci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedtug
wartoéci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2014 roku.

oo i et il
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Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego 1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe zwyklym dniem dokonywania transakcji na
na przewidywane wydatki (preliminarz aktywnym rynku — w oparciu o:

kosztéw). Platnosci z tytutu kosztow a) ostatni dostepny w momencie dokonywania

Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku

rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje w dniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy

w wysokosci uzasadnionej, ustalone wycena aktywow Subfunduszu dokonywana

na podstawie stawek okresowych odpowiednio jest po ustaleniu ~ w dniu  wyceny kursu

do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow zamkniecia, za ostatni dostgpny Kkurs
netto w dniach wyceny. przyjmuje si¢ ten kurs,

Szczegbdlowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr b) w przypadku braku kursu zamknigcia,

11 — Koszty Subfunduszu. o ktéorym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong

przez rtynek warto$¢ stanowigca jego

Wycena skladnikéw lokat odpow1e.(.1n1k,. w szczegoOlnosci ceng Srednig

transakcji wazong wolumenem obrotu,

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie 2) Jezeli dzief | wyeeny Jest rownoczesnie

. . . . zwyklym dniem dokonywania transakcji
wartoéci aktywow netto Subfunduszu i wartosci :
. . . na aktywnym rynku, przy czym w dniu
aktywow netto na jednostkg¢ uczestnictwa . . . ..
. : wyceny nie zawarto zadnej transakcji na

dokonywana  jest ~w  dniach  wyceny, . .

. . . danym sktadniku aktywoéw albo wolumen

przypadajacych na wszystkie dni regularnych ; . .

. . i1 C . obrotéw na danym sktadniku aktywow jest

sesji na Gieldzie Papierow Warto$ciowych o . g .

. . . znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie

w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia 4 .

. oszacowang warto$¢ godziwa wedlug metod

sprawozdania finansowego. .

wyceny okreslonych w ust. 4,

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rOwna 3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem

wartosci  wszystkich aktywow  Subfunduszu dokonywania transakcji na aktywnym rynku

pomniejszonych o  wartos¢  zobowigzan - wedhug ostatniego dostepnego

Subfunduszu w dniu wyceny. w momencie dokonywania wyceny Kkursu

zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,

Warto$¢  aktywéw netto  Subfunduszu na a w przypadku braku kursu zamknigcia —

jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci innej, ustalonej przez rynek wartosci

aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny, stanowiagcej jego odpowiednik, zgodnie

podzielonej przez catkowita liczbe jednostek z zasadami, o ktorych mowa w ust. 4.

uczestnictwa, ktore w tym dniu sa w posiadaniu

uczestnikéw Subfunduszu. 2. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje

po tacznym spelnieniu przez ten rynek

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sig, a w odniesieniu  do okreslonego sktadnika

zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wediug aktywow Subfunduszu  nastgpujacych

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w kryteriow:

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 - instrumenty bedace przedmiotem obrotu

wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 na tym rynku sa jednorodne,

1., poz. 330) w dniu wyceny, z zastrzezeniem - zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja

zasad wyceny: zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- dhuznych papierow warto$ciowych - ceny sg podawane do  publicznej
nienotowanych na aktywnym rynku, wiadomosci.

- papieréw wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, 3. Fundusz w celu pelnego ujgcia transakcji

- zobowigzaf z tytulu zbycia papieréw zdnia wyceny bedzie okreslal w dniu
warto§ciowych, przy zobowigzaniu  si¢ dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
Subfunduszu do odkupu. kursy, o godzinie 23:00.

1. Warto$¢  godziwg  skladnikow  lokat 4. Za wiarygodnie oszacowana  wartos¢
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w godziwa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
nastepujacy sposob:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 9
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uznaje si¢  wartos¢

podstawie:

wyznaczona ha

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

éredniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylacznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

wartosci oszacowane] sktadnika lokat przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczgcg tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym skltadnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nieréznigcego si¢ istotnie sktadnika
lokat, w szczegdlnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego  modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gléwnego, woparciu o ktéry ustalana
jest warto§¢ danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne  kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartosciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjna Subfunduszu,
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

Dla skladnikow lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia

sie wedhug:

1y

2)

w przypadku dtuznych papierdéw
wartos$ciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikow lokat zalicza
sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwoscei ustalania warto$ci

aktywOw netto w dniach wyceny,

w  przypadku papierow wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
warto$ciowego  dotychczas ~ wycenianego
w wartosci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa warto$¢é papieru
wartosciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona
skorygowang cen¢ nabycia.

Papiery warto§ciowe nabyte przy

zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania ztytutu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu
sie Subfunduszu do  odkupu, wycenia

sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy

ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Obligacje od dnia nastgpujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane sa metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte  roznicy
pomiedzy cena wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.
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10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedlug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowiazania Subfunduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
wartoéci ustalonej zgodnie z zasadami
okres$lonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
wartosci  aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sig
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedhig ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okre$lana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sigw walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu  finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiecktywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okoliczno$ciach.  Stanowiag one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegdlnych
sktadnikow lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny sposob na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane W okresie,
w ktéorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zar6wno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Sporzadzanie

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartoéci  skladnika  lokat ~ wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujacego
w wysokosci  réznicy  pomiedzy  wartoscia
bilansowa, a oszacowana wartoscig biezaca
przyszlych przeptywow pienieznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
warto$ci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartoéci oczekiwanych przysztych przeptywow
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu

§redniego  kursu  wyliczonego  przez réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
Narodowy Bank Polski. z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 11
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ocenie
wystgpienia.

pienigznymi, jak réwniez
prawdopodobienstwa ich
Metodologia i zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu ~ poziomu  utraty  wartosci
sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw na
dzien 31 grudnia 2014 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

31-12-2014 31-12-2013

(wtys. zt)  (wtys. zb)
Z tyt. zbytych lokat 0 0
Z tyt. dywidend 0 0
Z tyt. odsetek 31 2
Razem 31 2

Nota nr 3 — Zobowiazania

31-12-2014 31-12-2013
(wtys. zb) (wtys. zb)

Nota nr 4 - Srodki

iich ekwiwalenty

pieni¢zne

W okresie sprawozdawczym wszystkie Srodki
pienigzne lokowane byly w euro na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktore stanowia skfadnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wynosit 53 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku wynosit 26 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhluzne papiery wartoSciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczego6lnie dhugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany = stop
procentowych, co moze spowodowa¢ zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych i
statokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienieznych w przypadku dtuznych papierow
zmiennokuponowych.

Z tyt. rezerw, w tym: 2 2
- rezerwa za
. 2 2
zarzadzanie
Pozostate 0 4
Razem 2 6
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 12
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31-12-2014 31-12-2013
(w tys. zb) (wtys. zb)
Warto$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt / udziat % w  zi/udziat % w
aktywach aktywach
ogbtem ogotem
Aktywa obciazone
ryzykiem warto$ci
godziwej 469/ 1937/
wynikajacym ze
zmiany stopy 15,82% 57,19%
procentowej

Aktywa obciazone

ryzykiem

przeptywow srodkow 2401/ 1 095/
pienieznych

wynikajacym ze 80,98% 37,53%
zmiany stopy
procentowej

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktore narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow,
w ktorych zdeponowane sa $rodki pienigzne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktérych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dtuznych papieréw warto$ciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  Srodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwiazane z dluznymi
papierami  warto§ciowymi jest rozne dla
poszczegblnych emitentow izwigzane jest ze
zdolnoécia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznig
sie pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentow splaty
kapitalu iodsetek w zwiazku z zaciggnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztalttowanie si¢ ceny dtugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddzialywaé na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowiazaf przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dluznych papiero6w

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

warto$ciowych oraz w konsekwencji oznacza¢
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest roéwniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw  warto$ciowych.  Przykladowo  przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
ptatno$¢ z opOznieniem lub nie otrzymaé
jej w ogdle, co moze mie¢ wplyw na plynnos¢
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacja poszczegdlnych transakcji. Czynno$ci
powyzsze moga jednakze czasami okaza¢
sie niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dzialalno$ci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa réwniez nalezno$ci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z ptatnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
op6znieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym  zostaly
zaprezentowane, jako  wartoci  bilansowe
poszczegblnych kategorii aktywow.
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31-12-2014  31-12-2013
(w tys. zb) (w tys. zb)
Warto$¢ w tys. Wartos¢ w tys.
zt /udziat %  zt/udzial %
w aktywach ~ w aktywach
ogdtem ogbtem
Srodki pienigzne i ich 0/ 0/
ekwiwalenty 0,00% 0,00 %
Sktadniki lokat o
;‘;i‘gfgflfif“znym 2 870/ 3208/
aktywnym rynku, 96,80% 94,72%
w tym:
- Dluzne instrumenty
f .
aovsemionne g0 5208
przez Skarb Panstwa »OV70 21470
Iub NBP
Sktadniki lokat o
charakterze dtuznym 64/ 177/
nienotowane na
aktywnym rynku, 2,16% 5,23 %
w tym:
- Pozostate sktadniki
lokat o charakterze 5 ?gﬁ/ s 12737(/)/
dluznym »1070 > 0
o 31/ 2/
Naleznosci 1,04% 0,05 %
Razem aktywa
Subfunduszu 2 965/ 3387/
obcigzone ryzykiem 100,00 % 100,00 %
kredytowym
Ryzyko walutowe

Wartos$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddzialywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kursow walutowych moga wigc
wplywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez moga wplywaé na warto$¢ dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienistwo niepetnego dopasowania
instrumentow  zabezpieczajacych, co moze

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

spowodowaé wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé
stope zwrotu ze sktadnikéow lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywolaé

inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci  partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka

kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywow i zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych $rodkow pienigznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowigzafi w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
polityka Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu srodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre§la  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
ptynnosci  oraz  skfadniki  lokat,  ktore
nie sa przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach i ktore charakteryzuja si¢ niskg
ptynnoscig. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w warto$ci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziataf
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
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jak na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowiazaniu
sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej drugg strong
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej drugg strong
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  wartosciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadat  nalezno$ci/zobowigzan  z  tytutu
papieréw  wartosciowych  pozyczonych —od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W  okresie sprawozdawczym tj. od Ol
stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie
udzielal kredytow i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

badZ udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W ubiegtym okresie sprawozdawczym tj. od 01
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ wylacznie
sktadniki lokat denominowane w ztotych.

Na dziefi 31 grudnia 2013 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat denominowane w TRY oraz EUR. Wartos¢
powyzszych skladnikow w walutach obcych
zostala przeliczona na zt wedlug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2013 roku.

TRY
Kurs $redni NBP — 1,4122

Udziat w
. Warto$é¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. TRY tys. zt ogotem
Skifadniki lokat 1 400 992 29,29 %
EUR
Kurs $redni NBP — 4,1472
Udziat w
. Warto$¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj tys. EUR tys. zt akty,wach
ogbtem
Skifadniki lokat 106 439 12,96 %
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Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszajg wartos¢
aktywéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja warto§¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu  Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2014
do 31-12-2014

0d 01-01-2013
do 31-12-2013

(w tys. zb) (w tys. zi)
Obligacje 289 -275
wtym :
z tytutu 191 191
rbéznic
kursowych

skali roku od $redniej warto$ci aktywow netto
Subfunduszu.

Wzrost (spadek) zrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat

0d 01-01-2014
do 31-12-2014

0d 01-01-2013
do 31-12-2013

(w tys. zb) (w tys. zl)
Obligacje 457 -34
w tym :
z tytuly 96 20
réznic
kursowych

Calo$é niezrealizowanej straty zostata uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkoéw
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0s6b trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 0,75% w

Oplata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosta:
Oplata za zarzqdzanie
od 01-01-2014 0d 01-01-2013
do 31-12-2014 do 31-12-2013
(W tys. zt) (W tys. zt)
63 19
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
o jednostkach uczestnictwa
Warto$é aktywow netto
31-12-2014 31-12-2013
(w tys. zb) (W tys. z})
WAN 2963 3381
Wartos¢ — aktywéw  netto  na  jednostke
uczestnictwa
Kat. 31-12-2014 31-12-2013
JU
A 102,21 96,03
. . Manika aim%’ow ka
Leszek perski I &/ e .
¥ B\ AL
-, fgcenrezes“Zarzadu
rezes Zarzg

Poznaf, dnia 17 kwietnia 2015 roku.
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Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

1 marca 2015 roku Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy zmienit nazwe na Caspar
Ochrony Kapitahi, jednoczes$nie zmieniona zostata polityka inwestycyjna Subfunduszu.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowgq, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu (w z4).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty btedéw podstawowych. Nie wystapity rowniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywOow netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu  finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi W sprawozdaniu  finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny
sposéb wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym,
ktore moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycj¢ Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538).
Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania W rozumieniu
WW. rozporzqdzenia

Mﬁanlka Glmko%ska

eszek perski i L0
j Wicepfvefés Zafza,du Poznan dnia 17 kwietnia 2015 roku.
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