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Dla Akcjonariuszy Caspar Asset Management S.A.

1 Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Caspar Asset
Management S.A. (Sp6ltka) z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Szkolnej 5/13, na ktdre sklada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia
2014 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, rachunek
przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

2 Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Zarzad oraz Czlonkowie Rady
Nadzotczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnoéci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 330, z pdiniejszymi zmianami)
(Ustawa o rachunkowoéci) i wydanych na jej podstawie przepisach, w tym w szczegdlnoéci w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci doméw maklerskich (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 483.

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii, na
podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowoéci
oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego Spélki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiesi:

— rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Audyt - Podatkl - Outsourcing - Doradztwio
Member of Grant Thornton Inlernational Ltd

Grant Thornlon Frackowiak Spdlka z ograniczong odpowi &cig sp. k. Podmiot up do badania sprawozdan finansowych nr 3654,

Komplementariusz: Grant Thornlon Frackowiak Sp. z 0.0, Zarzad komplementariusza: Cecylla Pol - Prezes Zarzadu, Tomasz Wréblewski — Wiceprezes Zarzadu.
Adres sledziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Anlonlego Baraniaka 88 E. NIP: 778-14-76-013, REGON; 301591100. Rachunek bankowy: 18 1750 1019 0000 0000 0098 2229.
Sad Rejonowy Poznafi — Nows Miasto | Wilda w Poznaniu, VIll Wydzial Gospodarczy, nr KRS 0000369868. e

(’_ - f:'{/"_ e ———



o GrantThornton 2

An instinct for growth

T ————

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pex'vnoé(’:,
ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Badanie polegalo
na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wytrywkowy - dokumentéw i zapiséw ksiggowych
potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zarzad Spolki zasad (polityki) rachunkowosci,
znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spotki, jak rowniez ocene ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.

4  Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spolki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

— sporzadzone zostalo zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki.

5 ZapoznaliSmy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Zawarte w tym sprawozdaniu
z dzialalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego s z nim zgodne.

Elzbieta Grzeskowiak
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Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w itnieniu

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciy sp. k.,

Poznat, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 23 kwietnia 2015 roku.
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1 Informacje o Spélce

Caspar Asset Management S.A. (Sp6tka) zostala utworzona w dniu 3 sietpnia 2009 roku. Spotka
zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spolki znajduje si¢ w Poznaniu, przy
ul. Szkolnej 5/13.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spoltki jest dziatalno$é maklerska w zakresie zarzadzania
portfelami, w sklad ktérych wehodzi jeden lub wigksza liczba maklerskich instrumentéw
finansowych.

Spélka prowadzi dzialalnos¢ maklerska na podstawie zezwolenia numet
DFL/4020/152/28/1/92/1/09/10/PK z dnia 26 maja 2010 roku.

Spolka zostala wpisana w dniu 27 sierpnia 2009 roku do rejestru przedsighiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda

w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000335440.

Spolka posiada numer NIP 7792362543 oraz symbol REGON 301186397.

Kapital zakladowy Spolki na dzieni koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2014 roku, wynosil
1 972 tysiace zlotych. Kapital wlasny Spolki na ten dzieft wynosit 10 946 tysiace zlotych.

Zgodnie ze Sprawozdaniem Zarzadu na dziefi 31 grudnia 2014 roku struktura wlasnoéci kapitalu
zakladowego Spolki byla nastepujaca:

Wartos¢é Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gltoséw akcji podstawowym
Leszek Kasperski 549 149 549 149 1,00 27,84%
Piotr Przedwojski 548 002 548 002 1,00 27,78%
Btazej Bogdziewicz 547 502 547 502 1,00 27,76%
Pozostali 327 720 327 720 1,00 16,62%
Razem 1972373 1972373 100,00%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzien 23 kwietnia 2015 roku w okresie od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania sprawozdania finansowego,
nie wystapily zmiany wiascicieli Spolki wymagajace przekazania informacji do publicznej
wiadomodci zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu otaz o spélkach publicznych.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Caspar Asset Management S.A. Jednostki
powigzane ze Spolky to:

— Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu,

— F-Trust S.A. z siedziba w Poznaniu.

© 2015 Grant Thornton Frackowlak Spéika z ograniczong odpowledzlalnoscly sp. k. Wszalkle prawa zastrzeZona,

—pe——



Caspar Asset Management S.A. 3

. W sklad Zarzadu Spolki na dzien 23 kwietnia 2015 roku (dziefi podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

Leszek Kasperski - Prezes Zatzadu,
— Piotr Przedwojski - Wiceprezes Zatzadu,

Blazej Bogdziewicz - Wiceptezes Zarzadu,
Monika Glinkowska - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 23 kwietnia 2015 roku (data wydania niniejszego raportu)
sklad Zarzadu Spoétki nie zmienit sie.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., w imieniu ktotej dzialala biegly rewident
Monika Kaczorek, nr ewidencyjny 9686. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal
opinig bez zastrzezefi.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2013 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 9 czerwea 2014 roku. Akcjonatiusze
Spoélki podjeli uchwale, ze zysk netto za 2013 rok w kwocie 835 tysiecy zlotych zostanie
ptzeznaczony na:
— dywidendy dla akcjonatiuszy 828 tysiecy zlotych,
— kapital zapasowy 7 tysigcy ztotych.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonatiuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dziatalnoéci
Spolki zostaly zlozone w dniu 16 czerwea 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na listg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spolki kierowala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny
5014.

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 28 czerwca 2014 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 10 lipca 2014 roku

z Zarzgdem Spolki.

© 2016 Grant Thornton Frackowlak Spolka z ogranlczong odpowledzialnoscig sp. k. Wszelkis prawa zastrzeZone,
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4 ~ Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z rapottem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2014 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityks) rachunkowosci oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Spotki,

W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
wnioskowaliémy o poprawnoéci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybtanych préb
zastosowali$my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytulu podatkdw, w zwigzku
z czym moga wystapic roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzef, ktore moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapic¢ poza systemem
rachunkowosci Spolki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku
przeprowadzilismy od 1 grudnia 2014 roku do 23 kwietnia 2015 roku, w tym w siedzibie podmiotu
prowadzacego ksiegi rachunkowe Spélki od 1 grudnia 2014 roku do 3 grudnia 2014 roku oraz od
9 marca 2015 roku do 11 marca 2015 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okreélone w att. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samotzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nt 77
poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

6 Dostepnosé danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Spoélki przekazal nam datowane na 23 kwietnia 2015 roku pisemne o§wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkows Spolki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spoélki potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za podpisane
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje 1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

®© 2015 Grant Thornton Frackowlak Spélka z ogranlczong odpowledzialnodciy sp. k. Wszelkle prawa zastrzeione.
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7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sq przy uzyciu systemu komputerowego Optima przez Biuto
Rachunkowe Magdalena Jeske Biegly Rewident. Spélka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej
mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowoéci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym
zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady)
rachunkowosci Spélki jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2013 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2014 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnodci, bezblednosci 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powiazania zapisow ksiegowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksicgowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.
y ] gowe], Ksiag Wy P Wy

8 Bilans

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
1. Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 829 220 121
Il. Naleznosci krotkoterminowe 716 792 631
1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - - =
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 52 29 22
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci - - -
VI. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 9 307 9 593 8 462
VIl. Naleznosci diugoterminowe 28 28 28
VIIl. Udzielone pozyczki diugoterminowe - - -
IX. Warto$ci niematerialne i prawne 190 245 352
X. Rzeczowe aktywa trwate 453 307 482
Xl. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 67 113 54
AKTYWA RAZEM: 11 642 11 327 10 152
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
I. Zobowigzania krétkoterminowe 513 550 588
IIl. Zobowigzania diugoterminowe - - 44
1ll. Rozliczenia miedzyokresowe 133 245 269
IV. Rezerwy na zobowigzania 50 66 62
V. Zobowigzania podporzadkowane - - -
VI. Kapital (fundusz) wiasny 10 946 10 466 9189
PASYWA RAZEM: 11 642 11 327 10 152

Sprawozdania finansowe Spolki za lata 2013 i 2012 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

© 2015 Grant Thornton Frackowlak Spélka z egraniczong odpowladzlalnoSclg sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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9 Rachunek zyskéw i strat

PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. zl) 2014 2013 2012
|. Przychody z dzialalno$ci maklerskigj 7 153 6748 6 255
1. Koszty dziatalno$ci maklerskigj 6303 6 160 6920
lll. Zysk (strata) z dziatalnosci maklerskiej 850 588 (665)
IV. Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych

do obrotu - - -
V. Koszty z tytulu instrumentéw finansowych przeznaczonych

do obrotu - - -

VI. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu - - &

VII. Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych
do terminu zapadalnosci - = =

VIII. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalnosci - - -

IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
utrzymywanymi do terminu zapadalnos$ci - - =

X. Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do

sprzedazy 398 215 463
XI. Koszty z tytulu instrumentéw finansowych dostgpnych do

sprzedazy - - -
XIl. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi

dostepnymi do sprzedazy 398 215 463
XIlI. Pozostate przychody operacyjne 191 84 23
XIV. Pozostale koszty operacyjne 3 13 42
XV. Réznica warto$ci rezerw i odpiséw aktualizujgcych

nalezno$ci - (2) -
XVI. Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 1436 872 (221)
XVII. Przychody finansowe 13 11 23
XVIII. Koszty finansowe 3 14 34
XIX. Zysk (strata) z dzialalnoSci gospodarczej 1446 869 (232)

XX. Zyski nadzwyczajne - = -
XXI. Straty nadzwyczajne - - %
XXIl. Zysk (strata) brutto 1446 869 (232)
XXIIl. Podatek dochodowy 228 34 (3)

XXIV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty) - F E

XXV. Zysk (strata) netto 1218 835 (229)

Sprawozdania finansowe Spéiki za lata 2013 i 2012 nie byly badane przez Grant Thoraton Frackowiak.

10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktyw6w i pasywow bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memotiatu i wspoimiernosci.

i1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskaZniki finansowe za lata 2012, 2013 1 2014, charakteryzujace
sytuacje finansows Spolki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na podstawie danych

® 2015 Grant Thornton Fragckowlak Spélka z ogranlczong odpowledzlainosclg sp. k. Wszelkle prawa zastrzezone.
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zawartych w sprawozdaniach finansowych Spélki za lata zakoficzone 31 grudnia 2014 roku

131 grudnia 2013 roku.

Wartosé wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2014 2013* 2012
przychody z dzialalnosci
maklerskiej (tys. zi) 7153 6748 6 255
wynik finansowy netto
(tys. zt) 1218 835 (229)
kapitaly wtasne
(tys. zt) 10 946 10 466 9189
suma aktywow
(tys. zf) 11642 11 327 10 152
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywéw
(%) na koniec okresu 10,46% 7.37% -2,26%
rentownosé kapitatu wynik finansowy netto / kapitaly wiasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 11,64% 9,08% -3,42%
rentowno$¢ dziatalnosci wynik finansowy netto / przychody z
maklerskiej netto (%) dzialalnosci maklerskiej 17,04% 12,37% -3,66%
srodki pienigzne / zobowigzania
wskaznik plynnosci lll krétkoterminowe 1,62 0,40 0,21
(kapitaly wiasne + rezerwy
diugoterminowe + zobowigzania
trwalo$¢ struktury diugoterminowe + bierne RMK
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 94,19% 92,57% 91,12%
obcigzenie majatku (pasywa ogdélem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogdlem 5,98% 7,60% 9,48%
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 0,0 0,9 3,7
od grudnia do grudnia (%) -1,0 0,7 24

* wskazniki dotyczace lat 2013 i 2012 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze sprawozdad

finansowych zbadanych przez innego audytora.

12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W nocie 6 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoficzony

31 grudnia 2014 roku Zarzad poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo

sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spolke przez okres nie krotszy niz 12

miesigcy od dnia 31 grudnia 2014 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie

kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby

powodowac nasze przekonanie, ze Spolka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co

najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2014 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad? istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej

dzialalnosci.

© 2015 Grant Thornton Frackowlak Spélka z ograniczong odpowledzialno$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrzeZone.
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13 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, skladajaca si¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informacji i objasnien, do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku zostala sporzadzona
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci doméw maklerskich (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 483).

14 Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2014 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku
s4 z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy

o rachunkowoéci.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedzg Spolka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposéb
istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 8 stron.

Elzbieta Grzeskowiak

e~ —

Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznad, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 23 kwietnia 2015 roku.
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