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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

L
Dla Akcjonariuszy Caspar Asset Management S A,
IL

P1zeprowadzilisSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki CASPAR Asset
Management S.A. zsiedzibg w Poznaniu, przy ul. Szkolnej 5/13, na ktére sklada sig
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dzief 31 grudnia 2013
roku, rachunek zyskow i sirat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow
pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz
dodatkowe informacije i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi pizepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spoéiki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wizesnia 1994 r. o rtachunkowosci (Dz. U. z 2013 10ku, poz. 330), zwanej
dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o tym,
czy 1zetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansows, jak tez wynik finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

III.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Kiajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliéSmy w taki sposdb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wylazenic opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciows ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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BRI MAZARS

Iv.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki.

V.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumicniu art. 49 ust 2 ustawy
o rachunkowo$ci, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym.

Wimieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186 IVEEE A A Z ARS
Warszawa, ul. Pigkna 18 el b

Monika KACZOREK Monika KACZOREK

Kluczowy Biegly Rewident Partner
Nr 9686

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2014 roku
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Raport uzupelniajacy opinie z badania
sprawozdania finansowego
Caspar Asset Management S.A.
~zarok obrotowy zakoﬁczor'ly.

31 grudnia 2013 roku



. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spéiki i informacje ogéine

CASPAR Asset Management S.A. zsiedziba w Poznaniu, pizy ul. Szkolnej 5/13,
zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 3 sierpnia 2009 roku, Repertorium A
m 958172009 W dniu 27 sierpnia 2009 roku Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto 1 Wilda
w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestiu Sadowego dokonat wpisu Spétki
do rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem 0000335440,

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nast¢pujaca:

NIP: 779-23-62-543 REGON: 301186397

Podstawowa dziatalnoscig, zgodnie ze statutem Spéiki, jest:
- Duziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,

- Dazialalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towardw
gieldowych.

Spoika prowadzi dziatalnos¢ maklerska na podstawie zezwolenia z dnia 26 maja 2010 roku
mx DFL/4020/152/28/1/92/1/09/10/PK.

Wysokos¢ kapitatu akcyjnego na dzieft 31 grudnia 2013 roku wynosi 1972 373 ziotych
i dzieli sig na 1 972 373 akcji o wartos$ci nominalnej 1 zloty kazda.

Na dziefi 31 grudnia 2013 roku struktura wiasnosciowa w Spolce przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz lloé¢ akeji llosc gltosow [%] Wartos¢ nominalna
Leszek KASPERSKI 548 575 27,81% 548 575
Piotr PRZEDWQJSK!I 547 502 27,76% 547 502
Btazej BOGDZIEWICZ 547 502 27,76% 547 502
Akcjonariusze mniejszosciowi 328794 16,67% 328 794
Razem 1972373 100% 1972373

Dnia 20 czerwca 2011 10ku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto
uchwale, w ktérej postanowiono warunkowo podwyzszy¢ kapital zakladowy o kwote nie
wigee] niz 130 800 zlotych. Uchwata powyzsza miala na celu przyznanie praw do objecia
akcjl przez posiadaczy warrantow subskrypeyjnych, ktére zostaty wyemitowane zgodnie
z uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 pazdziernika
2010 roku. Objecie akeji pizez osoby upiawnione nastgpito w okresie od 5 do 16 wrzesnia
2013 roku. Na mocy art. 452 § 1 Kodeksu spdlek handlowych z chwila wydania akcji
nastgpilo podwyzszenie kapitatu zakladowego spélki o sume réwng wartoéci nominalnej
akeji, tj. o kwote 130.796 zlotych
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Raport z badania sprawozdania finansowego Caspar Asset Management S.A. na dzie# 31 grudnia 2013 roku

Na dziefi 31 grudnia 2013 roku kapitat wtasny Spotki wynosit 10 466 tys. ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku sktad Zarzadu Spétki byl nastepujgcy:

Pan Leszek Brunon Kasperski - Prezes Zarzadu,

Pan Piotr Przemystaw Pizedwojski Wiceprezes Zaizadu,
Pan Blazej Michal Bogdziewicz - Wiceprezes Zaizadu,

Pani Monika Glinkowska - Wiceptezes Zarzgdu.

W trakcie badanego roku obrotowego oraz po dniu bilansowym nie nastgpily zmiany
w skladzie Zarzadu.

Na dzief 31 grudnia 2013 roku w sklad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:

Pan Maciej Tomasz Czapiewski,
Pan Rafat Edmund Litwic,

Pan Maciej Jerzy Mizuto,

Pan Rafatl Ptokarz,

Pan Jacek Ksen,

Pan Michal Nowrotek.

W trakcie badanego roku obrotowego oraz po dniu bilansowym nie nastgpily zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku zatrudnienie w Spdtce wyniosto 31 osob.

Badane sprawozdanie finansowe obejmuje:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow zamyka si¢ suma 11 327 157,47 ztotych,

rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 834 815,88 ziotych,

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujgce zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote
1276 812,57 ztotych,

rachunek pizeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
99 299,81 zlotych,

dodatkowe informacje 1 objasnienia.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Caspar Asset Management S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku 3

Badana jednostka udostepnila wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia, ktore zostaly potwictdzone oswiadczeniem Zarzadu Spoétki o kompletnym
ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzat warunkowych
i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miegjsce po dacie bilansu. Nie
wystapily ograniczenia zakresu badania.

Bilans zamkniecia za rok 2012 zostat wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia na dzieh
1 stycznia 2013 roku

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoniczony w dniu 31 grudnia 2012
roku, zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca 2013 roku,
zostato zlozone w Krajowym Rejestize Sagdowym w dniu 2 lipca 2013 roku. Réwnoczesnie
Zgromadzenie Akcjonaiiuszy postanowilo pokiy¢ stratg netto za 1ok zakonczony 31 grudnia
2012 roku w wysokosci 229 108,37 ziotych w catosci z zyskow lat przysziych.

Sprtawozdanie finansowe za poptzedni rok obrotowy zostalo zbadane pizez Mazars Audyt
Sp. Z 0.0, ktéra wydala opini¢ bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostata wybiana przez Rade¢ Nadzorcza w dniu 24 kwietnia 2013
roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajgcego badanie za rok obrotowy zakoficzony
w dniu 31 grudnia 2013 roku Badanic zostalo przeprowadzone pizez Mazars Audyt
Sp. zo.0, ul Pickna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 28 czerwca 2013 roku.
Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki oraz w Biurze Rachunkowym Magdalena Jeske
Biegly Rewident w marcu 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0, cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
sprawozdania finansowego Spotki spetniajg wymog niezalezno$ei w rozumieniu art. 56 ust. 3
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2. Informacja o opinii niezaleznego biegiego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania Spolki sporzadzonego na
dzien 31 giudnia 2013 roku i za okres konczacy si¢ tego dnia wydaliSmy opini¢ bez
zastrzezen z dniem 23 kwietnia 2014 roku.
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Raport z badania sprawezdania finansowego Caspar Asset Management S.A. na dziest 31 grudnia 2013 roku

Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Gléwne wielko$ci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. ziotych

Rachunck sk st oymas. | amana | oman
Przychody z dziatalnosci maklerskiej 6748 6254 7125
Koszty dziatalnosci maklerskiej | (6 160) (6 920) {6 592)
Wynik na dziatalnosdci maklerskiej 588 (665) 533
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 372 (221) 704
Wynik na dzialalnodci gospodarczej 369 (232) 707
Wiynik brutto 869 (232) 707
Wynik netto 833 (229) 626
Bilans 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 9593 8462 5787
Kapitat whasny 10 466 9189 6 705
SUMA BILANSOWA 11 327 10 151 7 824
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Raport z badania sprawozdania finansowego Caspar Asset Management S.A. na dzied 31 grudnia 2013 roku

2. Wskazniki rentownosci

31/12/2013 | 31/12/2012 | 31/12/2011
Rentownos¢ aktywow ogdlem = (wynik netto / aktywa ogélem)*100% 7% 2% 8%
Rentownoesc aktywow operacyjna = (wynik operacyjny / aktywa ogolem) *100% 8% 2% 9%
Rentownos¢ kapitatu = (wynik netto / kapitat whasny ogétem)* 100% 8% 2% 9%
4. Wskaznik wypltacalnosci
31/12/2013 | 31/12/2012 | 31/12/2011
WiekaZnik wyplacalnodci = (kapital wiasny / aktywa ogodlem) 100% 92% 91% 86%
5. Wskazniki dzialalnosci domu maklerskiego
31/12/2013 | 31/12/2012 | 31/12/2011
Poziom nadzorowanych kapitalow 9386 8921 6162
Catkowity wymoég kapitatowy 1566 1499 448
Odchylenie poziomu nadzorowanych kapitaléw od catkowitego 7820 7422 5714

wymogu kapitalowego

W naszej ocenic, wyniki badania sprawozdania finansowego Spdétki sporzadzonego na dzien
wskaznikow, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych nam na dzieh sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazujg na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dzialalnodci Spoéiki

31 grudnia 2013 roku oraz analiza przedstawionych

w ciggu 12 miesiecy od dnia, na ktory zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

powyzej
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Raport z badania sprawozdagnia finansowego Caspar Asset Management S.A. na dzier 3] grudnia 2013 roku

. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu
Badanie przeprowadzono, wykorzystujgc do tego celu mi¢dzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku,
poz. 330),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzoize publicznym
(Dz U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Rozporzadzenie Ministia Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci domdéw maklerskich (Dz. U. z 2013 roku, poz. 483),

d) Kodeks Spotek Handlowych,

¢) Krajowe Standaidy Rewizji Finansowej wydane pizez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

1.2, Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos¢ Spélki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci. Przyjete
zasady sa dostosowane do warunkéw i potrzeb jednostki.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone przez Biuro Rachunkowe Magdalena Jeske Biegly
Rewident i odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz
przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowogel.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 1 5 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksiag stanowily dane zatwierdzonego bilansu na dziest 31 grudnia 2012
roku.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow
i pasywow, kt6ia rozliczyla i ujeta w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Sposob przechowywania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych spelnial wymogt art. 71 Ustawy o rtachunkowosci.

Mazars Audyt Sp zo.0.
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Raport z badania sprawezdania finansowego Caspar Asset Management S.A. na dzie#t 31 grudnia 2013 roku

2.

Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalgcznikach stanowiacych integralna czesé
niniejszego raporty.

2.1.

Aktywa obrotowe

2.1.1. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy stanowia:

2.2,

dhuzne papiery wartoéciowe Skarbu Panstwa o lgcznej wartosci 8 243 tys. zlotych
(wycenione na dzien bilansowy w wattosci godziwe] 1 potwierdzone pisemnie na
dzien bilansowy),

udzialy w jednostce zaleznej Caspar TFI S.A o wartosci 1 250 tys. ztotych,

udzialy w jednosice zaleznej F-Trust S A. o wartosci 100 tys. zlotych.

Pasywa

2.2.1. Kapitaly wiasne

Wartos¢ kapitalow wiasnych wykazanych na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosta 10 466
tys. zotych 1 wynikala z nastepujacych pozycji:

Kapitatu akcyjnego w kwocie 1972 tys. zlotych (warto$¢ kapitalu akcyjnego jest
zgodna z aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego oraz statutem Spotki),

Kapitatu zapasowego w kwocie 8 383 tys. zlotych, ktéry stanowit nadwyzke uzyskana
przy emisji akcji serii E, F, G i H,

Ujemnego kapitatu z aktualizacji wyceny 144 tys zlotych,
Strat z lat ubiegltych w kwocie 579 tys. zlotych,

Zysku za rok obrotowy 2013 w kwocie 835 tys. zlotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0,



Raport z badania sprawozdania finansowego Caspar Asset Management S.A. na dziest 31 grudnia 2013 roku

2.3. Rachunek zyskow i strat

Kierownictwo badanej Spotki dostosowato zasady cwidencji poszezegélnych elementow
rachunku zyskow i strat do specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

Przychody z dziatalnosci podstawowej zostaly we wszystkich istotnych aspektach
prawidlowo zaliczone do badanego roku obrotowego 1 obejmujg prowizje pobierane z tytulu
zarzadzania aktywami w wysokosci 6 748 tys. ztotych.

Sprzedaz kiajowa stanowita 100 % ogoluych pizychodéw ze spizedazy .

Koszty dziatalnosci maklerskiej w wysokosci 6 160 tys. zlotych odzwierciedlaja we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty pizebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych. Gléwna pozycje kosztéw dzialalnosci maklerskiej stanowia wynagrodzenia
w kwocie 3 650 tys. zlotych.

2.4. Informacja dodatkowa

Przygotowana pizez Spolke ,Informacja dodatkowa”, na ktérg sktada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia, odpowiada wymogom
art. 48 Ustawy o Rachunkowodci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia
2009 roku w sprawie szczegbInych zasad rachunkowosci doméw maklerskich

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.5. Rachunek przeplywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale
wlasnym

Zgodnie z art. 45 ust. 3 Ustawy o Rachunkowosci, badana Spétka jest zobowigzana do
sporzadzenia rachunku przeplywdw pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale wlasnym.

Rachunek przeplywdw pienigznych oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostaly we
wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu z bilansem
11achunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

2.6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zaizadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach 1achunkowych, sg zgodne z danymi przedstawionymi
w sptawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2013 10ku

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Caspar Asset Management S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku

IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawicia 9 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$c stanowi
zatacznik zawierajgcy sprawozdanie finansowe Caspar Asset Management S.A., sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2013 roku.

W imieniu _
Mazars Audyt Sp. zo.o N1 186 ‘,“ MAZARS
Warszawa, ul. Pickna 18

Monika KACZOREK Monika KACZOREK

Kluczowy Biegly Rewident

Nr 9686

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2014 roku
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