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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
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Caspar Asset Management Spétka Akcyjna zostata zatozona 3 sierpnia 2009 roku oraz wpisana w
Sadzie Rejonowym Poznar - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS w
dniu 27 sierpnia 2009 roku pod numerem 0000335440. Siedziba Spétki znajduje sie Poznaniu
(61-832), przy ul. Szkolnej 5/13.

Przedmiotem dziatalnoéci Spotki jest, zgodnie z zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego,
dziatalnoé¢ maklerska w zakresie zarzadzania portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba maklerskich instrumentéw finansowych.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014.
Sprawozdanie finansowe Spotki nie zawiera danych tacznych.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziafalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.

Omdwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci:

7.1.Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami rozdziatu 4 i 5 Ustawy z
dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013 roku, poz. 330) oraz wydanymi na
jej podstawie rozporzgdzeniami Ministra Finanséw, w tym w szczegdlnosci Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
doméw maklerskich (Dz. U. 2013 roku, poz. 483).

7.2. Przyjete zasady rachunkowosci sg stosowane w sposob ciagly.
7.3.Zasady wyceny:
7.3.1.Wartoéci niematerialne i prawne

Na dzieri bilansowy wartoéci niematerialne i prawne wycenia sig — wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe, a takze o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych wykazuje sie w wysokosci
nominalnej, tj. kwot przekazanych dostawcom na poczet dokonanych zamowien.

W zakresie odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) oraz odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci stosuje sie te same zasady jak w przypadku odpisow amortyzacyjnych
(umorzeniowych) oraz odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci $rodkow trwatych (patrz
punkt ponizej).
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7.3.2.Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien bilansowy $rodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takie o odpisy z tytufu
trwatej utraty wartosci.

7aliczki na poczet érodkéw trwatych, $rodkow trwatych w budowie wykazuje sie w
wysokosci nominalnej, tj. kwot przekazanych dostawcom na poczet dokonanych
zamowien,

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sig okres
ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego, na okreslenie ktdrego wplywaja w
szczegolnosci:

- tempo postepu techniczno-ekonomicznego,
- prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania $rodka trwatego,

- przewidywana przy likwidacji cena sprzedazy netto istotnej pozostatosci $rodka
trwatego.

Na dzieri przyjecia srodka trwatego do uzywania ustala sie okres amortyzacji. Spotka
stosuje metode amortyzacji liniowej. Srodki trwale o wartodci poczatkowej nie
przekraczajacej 3.500 ztotych sg amortyzowane jednorazowo w miesigcu oddania do
uzywania.

7.3.3.Leasing finansowy.

Warto$¢ przedmiotu leasingu ujmowana jest w aktywach trwatych jako srodek trwaty
lub wartoéci niematerialne i prawne, a drugostronnie jako zobowigzanie. Wartos¢
przedmiotu leasingu ustalona w momencie rozpoczecia umowy jest rowna jego cenie
nabycia lub biezacej wartosci optat jezeli jest ona nizsza. Opfaty leasingowe s3
podzielone na cze$¢ stanowiacy splatg zobowigzania oraz koszty finansowe.
Wyceny i odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sig wedlug zasad przyjetych dla srodkéw
trwatych oraz wartoéci niematerialnych i prawnych.

7.3.4 Instrumenty finansowe
Dla celéw wyceny hilansowej instrumenty finansowe dzieli sie na:
- aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz
wahai innych czynnikéw rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego
instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano
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sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowia one sktadnik portfela podobnych aktywow
finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobieristwo realizacji w krétkim
terminie zaktadanych korzy$ci ekonomicznych.

Do zobowigzah finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne
instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spétka uznaje zawarte kontrakty za
instrumenty zabezpieczajace. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu
zalicza sie réwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papierow wartosciowych
oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spétke umowy
sprzedatzy krotkiej.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu $rodkéw pienigznych.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sig
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe,
dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej
oraz okreélajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na
przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwaocie, pod warunkiem ze
jednostka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

Pozostate aktywa finansowe nie spefniajgce warunkow zaliczenia do kategorii
wymienionych wyzej zalicza sie do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Wycena na dzien bilansowy:

Grupa aktywow lub

zohowigzan

Zasada wyceny

Ujecie w sprawozdaniu finansowym

Aktywa przeznaczone do

obrotu

Wg wartosci godziwej (za wyjatkiem
tych, dla ktérych wartoéci godziwej nie

mozna ustalic)

Réznica z wyceny wykazywana jest
odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz
ujmowana w wyniku finansowym
biezacego okresu sprawozdawczego W
pozycji przychody finansowe lub koszty

finansowe

Zobowiazania przeznaczone do

obrotu

We wartosci godziwej (za wyjatkiem
tych, dla ktdrych wartosci godziwej nie

mozna ustalic)

Réznica z wyceny wykazywana jest
odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz
ujmowana w wyniku finansowym
hiezacego okresu sprawozdawczego w
pozycji przychody finansowe lub koszty

finansowe

Pozostate zobowigzania

W skorygowanej cenie nabycia

oszacowanej za pomoca efektywnej

Réznica z wyceny koryguje warto$c
wycenianego skladnika oraz jest ujmowana
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finansowe

stopy procentowej

w wyniku finansowym hiezgcego okresu
sprawozdawczego w pozycji przychody
finansowe lub koszty finansowe

Pozyczki udzielone i naleznosci

wtlasne

W skorygowanej cenie nabycia
oszacowane] za pomocg efektywnej
stopy procentowej, a w przypadku gdy
termin zaplaty nie jest znany, wedtug
ceny nabycia (np. pozyczki bez

ustalonego terminu sptaty)

Réznica z wyceny koryguje wartosc
wycenianego skiadnika aktywdw oraz jest
ujmowana w wyniku finansowym
biezgcego okresu sprawozdawczego w
pozycji przychody finansowe lub koszty

finansowe

Aktywa utrzymywane do

terminu wymagalnosci

W skorygowanej cenie nabycia
oszacowane] za pomoca efektywnej

stopy procentowej

Réznica z wyceny wykazywana jest
odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz
ujmowana w wyniku finansowym
biezacego okresu sprawozdawczego w
pozycji przychody finansowe lub koszty

finansowe

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wg wartosci godziwej (za wyjgtkiem
tych, dla ktérych wartosci godziwej nie

mozna ustalic).

Ustala sie tez nalezne odsetki na dziert
bilansowy wyliczone wg skorygowanej

ceny nabycia.

Réinica z wyceny wykazywana jest
odrebnie w sprawozdaniu finansowym:
réznica miedzy cena nabycia a wartoscig w
korygowanej cenie nabycia ujmowana jest
w wyniku finansowym, a réznica miedzy
wartoécig w skorygowanej cenie nabycia a
wartosci godziwej ujmowana jest w
kapitale z aktualizacji wyceny

Aktywa i zobowigzania
przeznaczone do obrotu lub
dostepne do sprzedazy, ktérych
wartoéci godziwej nie mozna

ustali¢

Wedlug ceny nabycia skorygowanej o

odpisy spowodowane utratg wartosci

Sktadnik aktywow lub zobowiazan zostaje
ujety w cenie nabycia do momentu
realizacji (np. sprzedazy) takiego skladnika.
Odpisy spowodowane trwata utrata

wartoéci odnoszone sg w koszty finansowe.

—

7.3.5.Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

oy

Spétka oblicza odroczony podatek dochodowy w oparciu o réznice przejsciowe, bedace
réznicami miedzy wartosciq podatkowa sktadnika aktywéw lub pasywéw a jego
wartoscig bilansowa.

Spétka tworzy rezerwe na podatek odroczony w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic przejéciowych oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku odroczonego w
odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, ale tylko do wysokosci, do
ktérej jest prawdopodobne, iz osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych réinic przejsciowych.
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Kwoty podatku odroczonego oblicza sig poprzez pomnozenie réznicy przejsciowej przez
stawke podatkowa 19%.

7.3.6.Naleznosci i zobowigzania

Naleinoéci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg w kwocie podlegajacej
zaptacie.

Naleznoéci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg
wedtug éredniego kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub
ujemne réznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci, wynikajace z réznicy pomiedzy
kursem waluty na ten dzieh, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowiazania odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dziefi bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sig
po obowigzujacym na dany dzier srednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez NBP.

Wartoéé naleznoéci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobieristwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Wartosc naleznosci podlega aktualizacji z uwzglednieniem stopnia
prawdopodobierstwa ich zaptaty —na zasadzie dokonania odpiséw aktualizacyjnych ich
warto$é w nastepujacych przypadkach:

- posiadania naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub upadtosci - do
wysokosci nie objetych gwarancjg lub innym zabezpieczeniem - zgloszonymi
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postgpowaniu upadtosciowym,

- posiadania naleznosci od dfuznikow, co do ktérych oddalony zostat wniosek o
ogloszenie upadtosci a majatek nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postgpowania
upadtosciowego — w petnej wysokosci naleznosci,

- dysponowania naleznosciami kwestionowanymi przez duznikéw lub, gdy dtuznicy
zalegajg z ich zaptata, natomiast ocena sytuacji majatkowej i finansowej danego
dtuinika wskazuje, ze $ciggniecie naleznosci w kwocie umownej nie jest mozliwe - do
wysokosci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem sptaty naleznosci,

- posiadania nalezno$ci stanowigcych réwnowartoé¢ kwot je podwyiszajgcych, w
stosunku do ktérych dokonano uprzednio odpisow aktualizujacych - w wysokosci tych
kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

- naleznosci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobieristwa ich niedciggalnoéci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem
prowadzonej dziatalnosci albo struktura odbiorcow - w wysokosci wiarygodnie
oszacowanych kwot odpiséw na niesciggalne naleznosci.

o
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7.3.7 Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodne;j
ze statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, wniesienia dopfat do kapitatu,
przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalne;j.

Na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny odnosi sie réznice pomiedzy wartoscig
godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywow dostepnych
do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym
albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob.

Odpis z tytutu utraty aktywow, ktére uprzednio podlegaty aktualizacji wyceny
pomniejsza kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci czesci kapitatu, ktora dotyczy tego
sktadnika aktywéw trwatych, a w przypadku gdy odpis przewyzsza ten kapitat rdznica
zaliczana jest w koszty okresu sprawozdawczego, w ktérym dokonano odpisu (koszty
finansowe).

7.3.8.Rezerwy

Spétka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte
zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowac.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastgpuje na dzieh, na ktéry okazaty sie zbedne.
Powstanie zobowiazania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje
wylkorzystanie rezerwy.

Rezerwy wycenia sig wedtug wiarygodnie oszacowa nej wartosci.

7.3.9.Rozliczenia miedzyokresowe

W celu zachowania wspétmiernosci przychodow i kosztéw zwigzanych z ich
osiagnieciem, rozgraniczane sg przychody i koszty dotyczgce poszczegdlnych okresow
sprawozdawczych. Wydatki i koszty ponoszone z gbry, a wiec dotyczace przysztych
okreséw wykazywane sg w ramach rozliczen miedzyokresowych czynnych, natomiast
bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmuja kwoty zaliczane do kosztow
okresu biezacego pomimo, iz ich pokrycie nastapi w przysziym okresie
sprawozdawczym.

Odpisy czynnych i biernych rozliczer miedzyokresowych kosztéw dokonywane sg
stosownie do uptywu czasu lub wielkoéci $wiadczen.
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7.3.10. Przychody i koszty

W ksiegach rachunkowych Spétki ujmuje sie wszystkie osiggniete, przypadajace na jej
rzecz przychody i obcigzajace ja koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczgce danego
roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Spotka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym.

Poznan, dnia 23 kwietnia 2015 roku

Osoba, ktdrej powierzono

prowadzenie ksiag rachunkowych

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
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ul. Szkolna 5/13

AKTYWA

31.12.2014

31.12.2013

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigine

828 763,65

220 245,45

W kasie

324,14

965,31

Na rachunkach bankowych

Inne $rodki pieniezne

828439,51

219 280,14

plwin =

Inne aktywa pieniezne

Naleznosci krdtkoterminowe

715511,39

79131211

=

Od klientéw

641 525,98

732316,14

0d jednostek powigzanych

68 635,97

51607,31

0d bankéw prowadzacych dziatalnoéci maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych
domdw maklerskich

o

z tytutu zawartych transakcji

=3

pozostale

0Od podmiotéw prowadzgcych rynki regulowane i gietdy towarowe

0d Krajowego Depozytu i gieldowych izb rozrachunkowych

Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych

0Od emitentdw papieréw wartosciowych i wprowadzajacych

QOd izby gospodarczej

7 tytutu podatkéw, dotadji i ubezpieczen spotecznych

Dochodzone na drodze sgdowej, nieobjete odpisami aktualizujgcymi naleznoéci

Wynikajace z zawartych umow poiyczek papierdw wartoéciowych

Pozostale

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

Akcje

Dluzne papiery wartosciowe

Certyfikaty inwestycyjne

Warranty

Pozostale papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Towary gietldowe

[eod RN Weall [V, § BV BUVR G 3 Fo

Pozostate

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

52 304,61

29 417,69

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoscl

Dluine papiery wartosciowe

Pozostate papiery wartosciowe

Towary gieldowe

E= EUSRY N T

Pozostate

Vi

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

9307 276,80

9 592 509,00

Akgje i udziaty

1325 000,00

1 350 000,00

jednostki dominujacej

znaczgcego inwestora

wspdlnika jednostki wspolzaleine)

jednostek podporzadkowanych

1325 000,00

1350 000,00

m|ejo|T|w

pozostate

Diuzine papiery wartosciowe

7982 276,80

8242 509,00

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne

Pozostale papiery wartosciowe

Towary gietldowe

N | B s

Pozostale

Vil

Naleznosci diugoterminowe

28 004,00

Vil

Udzielone pozyczki diugoterminowe

Jednostce dominujgcej

Znaczacemu inwestorowi

Wspdlnikowi jednostki wspétzaleinej

Jednostkom podporzadkowanym

Nl |wiN-

Pozostate

Wartoéci niematerialne i prawne

190 382,64

245 232,82

=

Wartosé firmy

Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

184 840,80

227 663,96

- oprogramowanie komputerowe

184 840,80

227 663,96

Inne wartoéci niematerialne i prawne

5541,84

17 568,86
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4 Zaliczki na wartoéci niematerialne i prawne = &

X Rzeczowe aktywa trwale 452 765,04 307 199,09

1, Sradki trwate, w tym: 452 765,04 307 199,08
algrunty (prawo wieczystego uzytkowania gruntow) - -
b|budynki i lokale 5 029,38 -
c|zespoly komputerowe 11 626,38 7 627,95
d|pozostate srodki trwate 436 109,28 299571,14

2 Srodki trwate w budowie - -

3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie " 5

Xl Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 66 630,85 113 237,31

1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 66 630,85 113 237,31

2 Pozostate rozliczenia miedzyokresowe - -

AKTYWA RAZEM 11641 638,98 11327 157,47
PASYWA 31.12.2014 31.12.2013
| Zobowigzania krétkoterminowe 512 573,60 550 551,60
1 Wobec klientdw . -
2 Wobec jednostek powigzanych 8 211,33 11 285,80
Waobec bankdw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw maklerskich i

3 towarowych doméw maklerskich - -
alz tytutu zawartych transakeji - -
b|pozostate - =

4 Waobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe - -

5 Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych - -

6 Wobec izby gospodarczej -

7 Waobec emitentéw papieréw wartoiciowych lub wprowadzajacych - -

8 Kredyty i pozyczki = -
a|od jednostek powigzanych -
b|pozostale -

9 Dluzne papiery warto$ciowe & =

10 Wekslowe - -

11 Z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczeri spotecznych 201 159,41 227 062,28

12 Z tytulu wynagrodzen 236 441,31 224 316,82

Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i

13 emerytalnych - =

14 Wynikajace z zawartych uméw pozyczek papieréw wartosciowych - -

15 Fundusze specjalne - -

16 Pozostate 66 761,55 87 886,70

1l Zohowigzania dtugoterminowe - -

1 Kredyty bankowe - -
alod jednostek powigzanych - -
b|pozostate - =

2 Poizyczki -
alod jednostek powiazanych = o
b|pozostate - -

3 Dtuzne papiery wartosciowe - -

4 Z tytutu innych instrumentéw finansowych - -

5 Z tytutu umdw leasingu finansowego - -
alod jednostek powigzanych E -
b|pozostate - -

6 Pozostale 5 -

11l Rozliczenia miedzyokresowe 132 775,49 244 775,39

1 Ujemna wartos¢ firmy = =

2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 132 775,49 244 775,39
a|diugoterminowe - =
b|krdtkoterminowe 132 775,49 244 775,39

i\ Rezerwy na zobowigzania 50 384,22 65 711,53

1 Z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31 384,22 46711,53

2 Na $wiadczenia emerytalne | podobne 19 000,00 19 000,00
a|dlugoterminowe 19 000,00 19000,00
b|krotkoterminowe = -

3 Pozostale = -
a|dtugoterminowe — o
b|krétkoterminowe = =

10
e
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Dzien bilansowy 31.12.2014

Zobowigzania podporzadkowane

Vi

Kapitat (fundusz) wiasny

10 845 905,67

10 466 118,95

Kapitat (fundusz) podstawowy

1972 373,00

1972 373,00

Naleine wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy (wielkos¢ ujemna)

Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna)

Blw|r|-

Kapitat (fundusz) zapasowy

7 809 741,29

8382561,24

ze sprzedady akcji powyzej ich wartosci nominalnej

7803 322,07

8382561,24

utworzony ustawowo

utworzony zgodnie ze statutem

7 doptat akcjonariuszy

oo |o|w

inny

6419,22

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny

£ 54 648,06

~ 144 392,00

ea]

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

2Zysk (strata) z lat ubieglych

- 57923917

Y

zysk z lat ubieglych (wielko$¢ dodatnia)

o

strata z lat ubieglych (wielkos¢ ujermna)

- 57923917

Zysk (strata) netto

1218439,44

834 815,88

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

PASYWA RAZEM

11641 638,98

11327 157,47

POZYCIE POZABILANSOWE

Zobowigzania warunkowe, w tym:

Gwarancje

Kaugje, poreczenia

Majatek obcy w uzytkowaniu

Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na rachnek domu maklerskiego

Poznar, dnia 23 kwietnia 2015 roku

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Magdalena Jeske \_( l‘j[/i Rt

Lol L

Prezes Zarzadu
Leszek Kasperski

Wiceprezes Zarzadu
Piotr Przedwojski

i AE TR A
Wiceprezes Zarzadu P ol VAR, | = =5
Bliite) Bogdelewicz & / {’}f/xét. Ce l C

Wiceprezes Zarzadu
Monika Glinkowska

Qﬂ, U» won Xw
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Dzien bilansowy 31.12.2014

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2014-31.12.2014

01.01.2013-31.12.2013

Przychody z dzialalnosci maklerskiej, w tym:

7152 521,78

6747 975,05

-od jednostek powigzanych

561 911,66

241 502,81

Prowizje

o

od operacji instrumentami finansowymi we wlasnym imieniu, lecz na rachunek dajacego

zlecenie

=2

z tytulu oferowania instrumentdw finansowych

&

7 tytulu przyjmowania zlecen kupna i umorzenia jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych

2

pozostale

Inne przychody

7152521,78

6747 975,05

z tytutu prowadzenia rachunkdw papieréw wartosciowych i rachunkéw pienieznych
klientow

z tytulu oferowania instrumentdw finansowych

z tytulu prowadzenia rejestréw nabywcéw instrumentow finansowych

2 tytulu zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie

7152 521,78

6 747 975,05

o |Qln |T|a

2 tytulu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu instrumentami finansowymi

7z tytulu reprezentowania bankéw wprowadzajacych dziatalnosc maklerska i domow
maklerskich na rynkach regulowanych i na gieldach towarowych

]

pozostale

Koszty dziatalnodci maklerskiej

6302 504,59

Koszty z tytulu afiliacji

6 160 460,86

Oplaty na rzecz rynkéw regulowanych, gield towarowych oraz na rzecz Krajowego
Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych

Oplaty na rzecz izby gospodarczej

Wynagrodzenia

3803 729,14

3650382,38

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia

375 933,57

404 917,21

Swiadczenia na rzecz pracownikow

36 679,67

34 591,46

Zuzycie materialow i energii

223 297,10

188 585,13

Koszty utrzymania i wynajmu budynkow

201 487,88

193 023,44

wloelid|o|n| |l

Pozostate koszty rzeczowe

165 951,53

141 985,46

ey
(=]

Amortyzacja

355 652,43

296 439,62

[y
iy

Podatki i inne oplaty o charakterze publicznoprawnym

16 207,19

20 201,54

ot
]

Prowizje i inne oplaty

8457,77

19 271,16

=
w

Pozostale

1115 108,31

1211 063,46

Zysk (strata) z dzialalnosci maklerskiej (I-11)

850017,19

587 514,19

Przychody z instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu

Dywidendy i inne udzialy w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

w

Korekty aktualizujgce wartosc

E=

Zysk ze sprzedazy [ umorzenia

Pozostate

Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu

Korekty aktualizujgce wartosc

Strata ze sprzedazy / umorzenia

Pozostate

Vi

Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu (IV-V)

Vi

Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci

Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Korekty aktualizujgce wartos¢

Odpis dyskonta od dluznych papieréw wartosciowych

Zysk ze sprzedazy / umorzenia

misjwine

Pozostale

Vil

Koszty z tytulu instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci

Korekty aktualizujgce wartos¢

Amortyzacja premii od diuznych papierdw wartosciowych

Strata ze sprzedaiy / umorzenia

N RURY § ST

Pozostate

Zysk (strata) z operacjl instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu
zapadalnoéci (VII-VIIT)

4

/

—

e
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Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

397 873,59

214 608,91

Dywidendy i inne udzialy w zyskach, w tym:

195 000,00

- od jednostek powigzanych

195 000,00

Odsetki, w tym:

197 608,59

214 608,91

- od jednostek powigzanych

Korekty aktualizujace wartos¢

Zysk ze sprzedazy / umorzenia

Odpis dyskonta od diuznych papieréw wartosciowych

(=28 RVaN = AR

Pozostate

X1

Koszty z tytulu instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Korekty aktualizujace wartosc

Strata ze sprzedazy / umorzenia

Amortyzacja premii od dluznych papierdéw wartosciowych

S|wra

Pozostale

Xl

Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedaiy (X-X1)

397 873,59

214 608,91

X

Pozostale przychody operacyjne

190 635,21

83922,30

Zysk ze sprzedazy rzeczowych skiadnikow aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych
i prawnych

1138,22

6915,04

[}

Dotacje

Pozostate

189 496,99

77007,26

XV

Pozostale koszty operacyjne

2 309,58

11 842,15

Strata ze sprzedazy rzeczowych skladnikow aktywow trwatych i wartodci
niematerialnych i prawnych

N

Odpisy aktualizujace warto$é rzeczowych sktadnikow aktywéw trwalych i wartosci
niematerialnych i prawnych

w

Pozostale

11 842,15

XV

Réznica wartosci rezerw i odpiséw aktualizujacych naleinosci

= 1875,00

Rozwigzanie rezerw

Utworzenie rezerw

1875,00

Zmniejszenie odpiséw aktualizujacych naleznosci

BlwWIN =

Utworzenie odpisow aktualizujacych naleznosci

XVI

Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej (IHHVIHX+XI+XHI-XIVAXV)

1436 216,41

872 328,25

XV

Przychody finansowe

10837,91

Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym:

12 831,47

-od jednostek powigzanych

Odsetki od lokat i depozytow, w tym:

11 158,29

9929,31

- od jednostek powiazanych

Pozostate odsetki

Dodatnie rdznice kursowe

1672,18

908,59

W

2realizowane

908,59

=2

niezrealizowane

1672,18

Pozostate

0,01

XVl

Koszty finansowe

3 537,36

Odsetki od kredytow i pozyczek, w tym:

14 057,33

- dla jednostek powigzanych

Pozostate odsetki

1 979,05

14 057,33

Ujemne rdiznice kursowe

1558,31

o

zrealizowane

1558,31

o

niezrealizowane

Pozostale

XIX

Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (XVI+XVII-XVII)

1445 510,52

869 108,83

XX

Zyski nadzwyczajne

Losowe

Pozostate

XX

Straty nadzwyczajne

Losowe

Pozostale
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Dzien bilansowy 31.12.2014

XXl Zysk (strata) brutto (XIX+XX-XXI) 1 445 510,52 869 108,83
XX Podatek dochodowy 227 071,08 34 292,95
XXIV Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -

XXV Zysk (strata) netto (XXI1-XXII-XXIV} 1218 439,44 834 815,88

Poznan, dnia 23 kwietnia 2015 roku

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Magdalena leske [?\ '\/Y{,._. Rz

Prezes Zarzadu
Leszek Kasperski
P
co 5

Wiceprezes Zarzadu : /’5 " /w% /

Piotr Przedwojski

; 2 Napi P
Wiceprezes Zarzadu SR Tl

Btazej Bogdziewicz

Wiceprezes Zarzadu
Monika Glinkowska
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Dzien bilansowy 31.12.2014

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01,2014-31.12.2014

01.01.2013-31.12.2013

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej (14+/-1)

1110 729,07

726 598,50

Zysk (strata) netto

1218 439,44

834 815,88

Korekty razem

107 710,37

108 217,38

Amortyzacja

355 652,43

296 439,62

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy}

401 788,83

225073,30

Zysk (strata) z tytutu dziatalnoéci inwestycyjnej

6 403,22

6 915,04

nlsjwln| =

Zmiana stanu rezerw | odpiséw aktualizujgcych naleznosci

15327,31

3528,58

[=al

Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu

~l

Zmiana stanu naleznosci

75 800,72

160 556,46

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i
kredytow), w tym funduszy specjalnych

6312,73

74 696,48

o

Zmiana stanu rozliczed miedzyakresowych

109 331,43

90 337,26

10

Pozostate korekty

Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

365 983,83

852 810,45

Wplywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

906 237,31

356 899,65

=

Zbycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedaiy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostki dominujgcej

Zbycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci znaczacego inwestora

(o)

Zbycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnoéci wspdinika jednostki
wspolzaleinej

I

Zbycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i

utrzymywanych do terminu zapadalnoéci jednostek
o L L

25 000,00

Zbycie pozostatych instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy i utrzymywanych do terminu zapadalnosci

454 117,50

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych

Zbycie skladnikow rzeczowych aktywow trwatych

1138,22

6 915,04

Otrzymane udziaty w zyskach (dywidendy)

195 000,00

Otrzymane odsetki

230981,59

349 984,61

Splata udzielonych pozyczek diugoterminowych

Pozostate wplywy

Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

540 253,48

1209 710,10

-

Nabycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedaiy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostki dominujacej

N

Nabycie instrumentow finansowych dostepnych do sprzedaiy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci znaczgcego inwestara

o

Nabycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalno$ci wspolnika jednostki

i

I

Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnoéci jednostek
podporzadkowanych

250 000,00

ul

Nabycie pozostalych instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy i utrzymywanych do terminu zapadalnosci

100 039,00

944 710,10

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

15 000,00

Nabycie skiadnikow rzeczowych aktywow trwatych

440 214,48

Udzielone pozyczki diugoterminowe

W oo |~ |3

Pozostate wydatki

Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

868 194,70

225511,76

Wptywy z dziatalnosci finansowej

392 388,00

Zaciggniecie dlugoterminowych kredytéw i poiyczek

Emisja diugoterminowych diuznych papieréw wartosciowych

Zaciggniecie krotkoterminowych kredytdw i pozyczek

Emisja krotkoterminowych diuznych papierow wartosciowych

Zaciagniecie zobowiazari podporzadkowanych

Wplywy z wydania udziatéw (emisji akeji) whasnych

392 388,00

N oo B n e

Doplaty do kapitatu
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[==]

Pozostate wplywy - i
Il [wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 868 194,70 166 876,24
Splata diugoterminowych kredytdw i pozyczek - -
Wykup diugoterminowych diuinych papieréw wartosciowych - -
Sptata krétkoterminowych kredytdw i poiyczek - -
Wykup krotkoterminowych diuznych papieréw wartosciowych - -
Splata zobowigzan podporzadkowanych - =
Wydatki z tytutu wydania udziatow (emisji akeji) wiasnych - -
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - -
Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli 828 396,66 -
Wyptaty z zysku dla oséb zarzagdzajgcych i nadzorujgcych -

Sl [==0 Bl E=al ol BN EESH SN Ll

10| Wydatki na cele spofecznie uzyteczne - -
11|Ptatnoéci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 37 818,99 152 818,91
12|zaptacone odsetki 1979,05 14 057,33
13|Pozostate wydatki s =
D Przeplywy pienigzne netto razem (A+/-B+/-C) 608 518,20 99 299,81
E Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 608 518,20 99 299,81
zmiana stanu érodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych od walut B )
obeych
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 220 245,45 120 945,64
G $rodki pienieine na koniec okresu (F+/-D), w tym: 828 763,65 220 245,45

o ograniczone] moizliwosci dysponowania -

Poznan, dnia 23 kwietnia 2015 roku

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Magdalena Jeske “1 N\ LA\ e

Prezes Zarzadu /
Leszek Kasperski -
s /
P
7 :
Wiceprezes Zarzgdu VA
Piotr Przedwojski # 7 a&ﬂ /
// //&/ € / ¢ |

Wiceprezes Zarzadu & ) A ~>
Blaiej Bogdziewicz £ e | e, A 7 TS

Wiceprezes Zarzadu |. [/L | (
Monika Glinkowska LA l.)i_)u._jl\-ﬁ_ {
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYV DOMU MAKLERSKIEGO

31.12.2014

31.12.2013

Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

10 466 118,95

9 189 306,38

- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty bledow

Kapital wiasny (fundusz) na poczatek okresu (BO) po korektach

10 466 118,95

9 189 306,38

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1972 373,00

1841 577,00

11

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

130 796,00

a) ewiekszenie z tytulu

130 796,00

- wydania udziatéw {emisji akcji)

130 796,00

b) zmniejszenie (z tytulu)

-umorzenia udzialow (akcji)

1.

I

Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu

1972 373,00

1972 373,00

Naleine wptlaty na kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

&

=

Zmiana naleznych wplat na kapital (fundusz) podstawowy

a) zwiekszenie z tytulu

b) zmniejszenie (z tytulu}

2.

)

Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu

a) zwiekszenia

b) zmniejszenia

3

=

Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

8382561,24

8120 969,24

4.1

Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego

572 819,95

261 592,00

a) zwiekszenie (z tytulu)

6419,22

261 592,00

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

261 592,00

- podziatu zysku (ustawowo)

- podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos¢

6419,22

b) zmniejszenie (z tytutu)

579 239,17

- pokrycia straty

579 239,17

4.2

Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

7809741,29

8382 561,24

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu —zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

144 392,00

- 194 000,69

51

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

89 743,94

49 608,69

a) zwiekszenie (z tytulu)

89743,94

49 608,69

- wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

89 743,94

49 608,69

b) zmniejszenie (z tytufu)

- sprzedazy i likwidacji srodkow trwalych

- wycena instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy

5

I

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

54 648,06

= 144 392,00

Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1

Zmiany pozostalych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytulu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.

N

Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

255 576,71

- 579 239,17

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

834 815,38

- zmiany przyjetych zasad(polityki) rachunkowosci

- korekty bledéw podstawowych

7.2

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

834 815,88

a) zwiekszenie (z tytulu)

- podziatu zysku

b} zmniejszenie (z tytutu)

834 815,88

- przeniesienie na kapital zapasowy

6419,22

- wyplata dywidendy

828 396,66

7.3

Zysk z lat ubieglych na keniec okresu

[

Dzien bilansowy 31.12.2014
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Dzien bilansowy 31.12.2014

7.4|5trata z lat ubieglych na poczatek okresu 579 239,17 579 239,17
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - =
- korekty bledéw - -
7.5|5trata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 579 239,17 |- 579 239,17
a) zwiekszenie (z tytufu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 579 239,17
- pokrycie z kapitalu zapasowego 579 239,17 -
7.6|Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 |- 579 239,17
7.7|Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 |- 579 239,17
8 Wynik netto 1218 439,44 834 815,88
a) zysk netto 1218 439,44 834 815,88
b) strata netto = £
Il Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 10945 905,67 10 466 118,95
m Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty) 9742 758,14 10 466 118,95

Poznan, dnia 23 kwietnia 2015 roku

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
~N\

Magdalena Jeske (1 \]_/.{:_ e,

L

7
Wiceprezes Zarzadu //’ 5
V)2 &

Piotr Przedwajski V.

Prezes Zarzgdu
Leszek Kasperski

Wiceprezes Zarzadu ) 5
Blazej Bogdziewicz stz (2 e

Wiceprezes Zarzadu
Monika Glinkowska

L Ulindaon Y&U

!
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DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Wyjasnienia do bilansu
1.1 Srodki pienigine

a) klientéw na rachunkach bankowych i w kasie - pozycja nie wystepuje

b) klientow ulokowane w diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Skarb Panstwa - pozycja nie

wystepuje
c) pozostate $rodki pieniezne klientdw - pozycja nie wystepuje

d) whasne domu maklerskiego

Dzien bilansowy 31.12.2014

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2014 31-12-2013
w_iasne 828 763,65 220 245,45
przekazane z funduszu rozliczeniowego 0,00
Srodki pieniezne i inne aktywa, razem 828 763,65 220 245,45
e) klientéw zdeponawane na rachunkach pienieznych w domu maklerskim oraz wptacone na poczet
nabycia papieréw wartosciowych w pierwszej ofercie publicznej lub publicznym obrocie pierwotnym -
pozycja nie wystepuje
f) przekazane z funduszu rozliczeniowego - pozycja nie wystepuje
1.2 Naleznosci krotko- i dlugoterminowe
a) pozostalym od dnia bilansowego w okresie sptaty:
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2014 31-12-2013
do 1 roku 714 321,39 79131211
powyzej 1 roku ) 28 004,00 28 004,00
naleznosci przeterminowane* 1 190,00 0,00
naleznosci razem (brutto) 743 515,39 819316,11
odpisy aktualizujace naleznosci (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
Naleznosci, razem (netto) 743 515,39 819316,11
* przeterminowane naleznosci zostaty sptacone w 2015 roku
b) naleznosci od klientow:
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2014 31-12-2013
naleznoéci z tytutu odroczonego terminu zaptaty 641525,98 732316,14
naleznoéci przeterminowane i roszczenia sporne nieobjete korektami aktualizujgcymi 0.00
naleznosci 0,00 e
pozostaie 0,00 0,00
Naleznosci od klientow, razem 641525,98 732 316,14
c) naleznosci od jednostek powigzanych:
) WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2014 31-12-2013
od jednostki dominujacej 0,00 0,00
od znaczacego inwestora 0,00 0,00
od jednostek zaleznych 67 710,41 49397,43
od akcjonariuszy 925,56 2 209,88
Naleznosci od jednostek powigzanych, razem 68 635,97 51607,31
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d) naleznoéci od biur maklerskich, innych domdw maklerskich i towarowych domaéw maklerskich —
pozycja nie wystepuje ;

e) naleznosci od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gieldowych izb rozrachunkowych —
pozycja nie wystepuje ;

f) naleznoéci od podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papierdw warto$ciowych i gietdy
towarowe — pozycja nie wystepuje ;

g) naleznoéci od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy i funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2014 31-12-2013
Caspar TFI 49 028,70 40 822,61
Naleznosci od TFI, razem 4902870 40822,61

1.3 Dane o stanie odpiséw aktualizujacych naleznosci
- pozycja nie wystepuje

1.4 Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

WYSZCZEGOLNIENIE ] 31-12-2014 | 31-12-2013 |
jednastki dominujgce]j 0,00 0,00|
znaczacego inwestora 0,00 0,00
wspdlnika jednostki wspdtzaleinej 0,00 _ 0,00
jednostek podporzadkowanych 1325 000,00{ 1350 000,00
Razem 1325 000,00 1350 000,00 ‘

Spétka na 31.12.2014 posiada 98% akcji (co jest tozsame z procentem posiadanego kapitatu zaktadowego i udziatem w
ogdinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy) CASPAR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka
Akcyjna z siedziba w Poznaniu (kod pocztowy: 61-832), ul. Szkolna 5/13

CASPAR TFI SA zostata wpisana do KRS 24 maja 2011 roku pod numerem 0000387202,

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci CASPAR TFI SA jest zgodnie z wpisem do KRS:

tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym poérednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa

W dniu 17 lipca 2012 roku CASPAR TFI SA otrzymata zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie
dziatalnoéci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na poérednictwie w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec o0sdb trzecich oraz zarzgdzaniu zbiorczym portfelem
papieréw wartosciowychfunduszy inwestycyjnych.

Kapitat CASPAR TFI SA skiada sie z 1.250.000 akcji 0 wartosci nominalnej 1 zt kazda. Kapitat podstawowy zostat optacony
w catosci.

CASPAR TFI SA jest spotka zaleing od CASPAR AM SA.

Wynik finansowy CASPAR TF| SA do dnia bilansowego wynosit 95,7 tys. zlotych, a kapitat wiasny na dzier bilansowy 733,8
tys. zlotych.

Na mocy umowy z dnia 18 marca 2014 roku doszto do sprzedazy przez Caspar Asset Management S.A. 25.000 akcji
imiennych zwyklych serii A CASPAR TFI S.A.

W wyniku tej transakcji wysokos¢ kapitatu zaktadowego CASPAR TFI 5A nie ulegta zmianie.
Udgzial Spétki w kapitale CASPAR TFI SA po tej transakcji wynosi 98%.

— 20
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Dzieri bilansowy 31.12.2014

Spotka posiada 97% akeji (co jest tozsame z procentem posiadanego kapitatu zaktadowego i udziatem w ogolnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy) F-Trust Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu (kod pocztowy: 61-832), ul.

Szkolna 5/13
F-Trust SA zostala wpisana do KRS 28 wrzesnia 2011 roku pod numerem 0000397407.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci F-Trust SA jest zgodnie z wpisem do KRS:
pozostate posrednictwo finansowe.

Kapitat F-Trust SA sktada sie z 100.000 akeji 0 wartosci nominalnej 1 zt kazda. Kapitat podstawowy zostat optacony w

catosci.
F-Trust SA jest spotkg zalezng od CASPAR AM SA.

Wynik finansowy F-Trust SA do dnia bilansowego wynosit 325,6 tys. ziotych, a kapital wiasny na dzien bilansowy 420,6

tys. ziotych.

W 2014 roku ze spétki F-Trust wyptacono dywidendg w kwocie 195 tys. zlotych w nastepujacy sposdb: z kapitatu

zapasowego 153,9 tys. zlotych, z zysku 2014 roku 41,1 tys z1

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obie spétki zalezne sg konsolidowane metoda petna.

1.5 Dane dotyczace aktywodw trwalych

a) struktura wiasnosciowa

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2014 31-12-2013

wiasne 417792,13 18 463,36
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej um o podaobn

: R ' ¥ MMy, casteay ) Umowry © podabnym 34972,91| 28873573
charakterze, w tym umowy leasingu
wartoéc nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez dom maklerski srodkéw trwalych,

. ) . ) L L 0,00
uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych, w tym: 0,00
wartoéé gruntdw uzytkowanych wieczyscie 0,00 0,00
Aktywa trwale, razem 452 765,04 307199,09

-
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1.6 Charakterystyka aktywéw i zobowigzar finansowych

] WYSZCZEGOLNIENIE 1LOSC WARTOSC
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu pozycja nie wystepuje
Wg wartosci godziwej (za wyjatkiem tych, dla ktdrych wartosci godziwej nie mozna

ustalic
Rd;‘:nicL z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz
ujmowana w wyniku finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego w pozycji
przychody finansowe lub koszty finansowe

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne ) pozvcja nie wystepuje
W skorygowanej cenie nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy
pracentowej, a w przypadku gdy termin zaplaty nie jest znany, wedtug ceny nabycia

(np. pozyczki bez ustalonego terminu splaty)

Réznica z wyceny koryguje warto$¢ wycenianego skfadnika aktywow oraz jest
ujmowana w wyniku finansowym biez3cego okresu sprawozdawczego W pozycji
przychody finansowe lub koszty finansowe )

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci pozycja nie wystepuje
| W skarygowanej cenie nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy '

procentowej .
Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz

ujmowana w wyniku finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego w pozycji
przychody finansowe lub koszty finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Obligacje Skarbu Pafistwa WZ0118 i WZ0124, wyptata odsetek dwa razy w roku,
oprocentowanie oddzielnie dla kazdego okresu odsetkowego jako Srednia 7972,00| 7982 276,80
arytmetyczna wskaznika WIBOR 6M za okres trzech kolejnych dni roboczych, z czego
ostatni dzier okresu trzydniowego przypada na dzien ustalenia praw dla
poprzedzajgcego okresu odsetkowego

Obligacje wprowadza sie do ksigg rachunkowych w cenie nabycia z data
przeprowadzenia transakgji.

Obligacje wyceniane sq w wartosci rynkowej wediug notowan publikowanych przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie

Wycena bilansowa - wg wartoéci godziwej (rynkowej), na dzieni bilansowy ustala sig
tez nalezne odsetki wyliczone na podstawie skorygowanej ceny nabycia. Réznica z
wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym: réznica miedzy
ceng nabycia a wartoscig w korygowanej cenie nabycia ujmowana jest w wyniku
finansowym, a réznica miedzy wartoscig w skorygowanej cenie nabycia a wartosci
godziwej ujmowana jest w kapitale z aktualizacji wyceny

Ryzyko zmiany stopy procentowe] - bardzi niskie, ryzyko kredytowe - zgodnie z
rozporzadzenie o wymogach kapitatowych dla obligacji skarbowych wynasi 0

Akcje spotek zaleznych: B i B
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, 1225000,00f 1225000,00
F-Trust S.A. 100 000,00 100 000,00

Akcje nie sg notowane, dlatego wycenia sie je w cenie nabycia (wartasci objecia)

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu ] pozycja nie wystepuje
—= 24
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1.7 Zestawienie zmian stanu aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Dzien hilansowy 31.12.2014

WYSZCZEGOLNIENIE - 31-12-2014 31-12-2013
warto$¢ brutto aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy na poczatek okresu 9592 509,00 8462 000,00
zwigkszenia (z tytutu) ~188620,30[ 1194710,10
zakupu - 100 039,00] 1194 710,10
wyceny bilansowe]j wg wartoéci rynkowej ) 88 581,30 0,00,
objecie akcji spétek zaleznych ) 0,00 0,00
zmniejszenia (z tytulu) - 473 852,50 64 201,10
sprzedazy 473 852,50
wyceny bilansowej wg wartosci rynkowej 0,00 64 201,10
wartosc brutto aktywdw finansowych dostepnych do sprzedaiy na koniec okresu 9307 276,80 9592 509,00
odpisy 2 tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0,00 0,00
zwigkszenia 0,00 0,00
zmniejszenia _ 0,00 0,00
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0,00 0,00
Wartosc netto aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy na koniec okresu 9307 276,80 9592 509,00
1.8 Wycena dtuznych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy na dzier
bilansowy
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2014 | 31-12-2013
cena nabycia obligacji ) - 7954 001,16| 8302 814,66
przychody z tyt. odsetek ujete w RZiS wg efektywnej stopy procentoWej 95 743,35 117 957,06
wartosc obligacji wg skorygowanej ceny nabycia 8049744,51| 8420771,72
przeszacowanie do wartosci godziwej 67 467,71 -178 262,72
wartosc obligacji wg wartosci godziwej 7982 276,80| 8242 505,00
1.9 Zmiana w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw
finansowych
31-12-2014 | 31-12-2013
Stan na poczatek roku ) -144392,00]  -194 000,69
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 89743,94 49 608,69
a) zwiekszenie (z tytutu) . 89743,94 49 608,69
- wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedaiy 89 743,94 49 608,69
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- wycena instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy 0,00 0,00
Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu -54 648,06| -144 392,00
2
7.

—
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1.10 Przyjete cele i zasady zarzadzania ryzykiem

spotka wdrozyta system zarzadzania ryzykiem zwigzany z prowadzong dziatalnoscia

i stosowanymi w niej procesami.

Celem systemu zarzadzania ryzykiem jest identyfikacja, pomiar, monitorowanie oraz sprawozdawanie o ryzyku
wystepujacym w dziatalnodci Spdtki. System zarzadzania ryzykiem w spdice Caspar okresla zasady zarzadzania
poszczegdlnymi kategoriami ryzyka, ktére zostaly zidentyfikowane jako istotne oraz procedury z nimi powigzane.
Monitorowanie ryzyka stanowi czesc biezacego procesu zarzadzania ryzykiem

i sprawozdawania o ryzyku wystepujacym w dziatalnosci Spofki.

Zarzad Spotki zatwierdza wszelkie procedury dotyczace ryzyka, a takze strategie i zasady identyfikacji, pomiaru,
monitarowania i kontroli ryzyka. Spétka bada i ocenia, w ramach audytu wewnetrznego adekwatnosc i skutecznosc
wdrozonego systemu, jak réwniez poziom jego wykorzystywania. Procedury dotyczace ryzyka podiegajq regularnej
weryfikacji w celu ich dostosowania do zmian profilu ryzyka dzialalnosci prowadzone] przez Spétke i otaczenia
gospodarczego, w ktdrym dziala Spétka. Weryfikacji procedur dokonuja organy zarzadzajace nie rzadziej niz raz w roku.

W ramach polityki zarzadzania ryzykiem, obok procedur dotyczacych poszczegolnych kategorii ryzyka okreslono karte
ryzyk, limity wewnetrzne, scenariusze oraz algorytm obliczania ryzyka. Spétka bierze pod uwage maksymalng strate, jaka
moze poniesé w sytuacji materializacji danego ryzyka oraz prawdopodobieristwo materializacji danego ryzyka;

w wyniku zastosowania tego narzedzia Spétka moze okresli¢ szacowang wartosc érodkéw na pokrycie danego ryzyka. Jesli
ta kwota przekracza okre$long wartosc, Spotka uznaje dane ryzyko za istotne.

W ramach ryzyka finansowego wyrdzni¢ mozna nastepujace kategorie ryzyk:

s Ryzyko rynkowe

Spdtka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko zmiany stop procentowych.

Spétka narazona jest przede wszystkim na ryzyko rynkowe dotyczgce zmiany cen diuznych papierow wartosciowych.
Spéika posiada procedury okreélajace zasady inwestowania w instrumenty finansowe na wiasny rachunek zawarte w
,Polityce inwestycyjne]", Spotka inwestuje wylacznie w akeje spétek zaleznych, lokaty, depozyty bankowe i diuzne
instrumenty finansowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Spotka nie stosuje zabezpieczen
transakgji finansowych z uwagi na niski poziom ryzyka inwestycji w ww. instrumenty.

+ Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Spétki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznosciami od klientéw, lokatami terminowymi oraz z
zakupem obligacji skarbowych (w tym przypadku mozna je przyjaé jako nieistniejace). Maksymalna strata z inwestycji jest
ograniczona do wysokosci kwot naleznosci, lokat terminowych oraz kosztéw zakupu papieréw. Naleznosci od klientow
pobierane sa przez Spotke bezposrednio z rachunkdw. Spétka lokuje wolne srodki w lokaty bankowe jednodniowe w
bankach o wysokiej wiarygodnosci finansowej. Diuzne papiery skarbowe nalez3 do najbezpieczniejszych instrumentow
finansowych, obarczonych bardzo niskim ryzykiem niewyptacalnosci emitenta. W zwiazku z powyzszym ryzyko kredytowe
nie jest dla Spoétki ryzykiem istotnym.



CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzier bilansowy 31.12.2014
61-832 Poznan
ul. Szkolna 5/13

-

——rrrpp

= Ryzyko stopy procentowej

Zgodnie z ,Polityka inwestycyjng” Spotka inwestuje wyfacznie w akcje spotek zaleznych, lokaty, depozyty bankowe i
diuzne instrumenty finansowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panistwa. Diuzne papiery
wartoéciowe posiadane przez Spotke to W20118 oraz WZ0124 - skarbowe papiery diuzne o diugim terminie zapadalnosci i
kuponie odsetkowym zmiennym (opartym o pairoczny WIBOR) ptatnym dwukrotnie w roku. W przypadku papierdw
diuznych o dtugim terminie zapadalnosci i odsetkach opartych o zmienna i krétkg stope procentowa (takich jak w/w
W20118 i WZ0124 ryzyko stopy procentowej mozna uznac za nieistotne, gdyz kurs takich obligacji tylko w niewielkim
stopniu zalezy od zmiany stép procentowych. Spotka nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomocy
pochodnych instrumentdw finansowych.

» Ryzyko plynnosci

Spotka inwestuje wolne $rodki w instrumenty diuzne dtugoterminowo. Nie ma jednakze zadnych ograniczen w zakresie
zbywalnosci tych papierdw, sprzedaz tych papieréw moze nastgpi¢ w kazdym czasie, gdy zajdzie taka potrzeba.

Ryzyko utraty plynnosci nalezy uznac za ryzyko nieistotne.

« Ryzyko walutowe
W okresie od dnia 01 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz w poprzednim roku obrotowym Spotka nie
byta narazona na ryzyko walutowe z tytuiu zawieranych transakeji.

Zgodnie z obowiazujacymi w Caspar Asset Management S.A. procedurami jako istotne zidentyfikowane zostatly
nastepujace kategorie ryzyk:

-Ryzyko operacyjne,

-Ryzyke kontrahenta,

-Ryzyko koncentracji,

-Ryzyko wynikajgce ze zmian warunkow makroekonomicznych,
-Ryzyko wyniku finansowego,

-Ryzyko trudnomierzalne.

Spétka posiada takze znaczny bufor kapitatowy na pokrycie pozostalych ryzyk wystepujacych lub moggcych wystapic w
dziatalnodci Spotki Caspar, ktére w wyniku analizy uznano za ryzyka nieistotne lub ryzyka, ktérych nie zidentyfikowano.

Dziatania w zakresie ograniczania ryzyka i zasady zarzgdzania nim Ryzyka

- stosowanie procedur zmniejszajacych ryzyko defraudacii, w szczegolnosci: systemy
bezpieczenstwa, kontroli, nadzoru, dostgpu do systemow IT i autoryzacji operacji,

- fizyczna ochrona bezpieczenstwa,

- system ochrony firewall i antywirusowej,

- érodki kryptograficznej ochrony danych,

- konfiguracja urzadzen aktywnych sieci IT,

- system haset i logindw, ) Ryzyko operacyjne
- szczegétowa weryfikacja dokumentow,

- odpowiednie regulacje wewngtrzne,

_ écista kontrola i nadzér wewnetrzny nad przestrzeganiem wewngtrznych procedur,
- plany zachowania ciagtosci dziatania,

- zawarte umowy ubezpieczenia mienia oraz sprzgtu.

Tpc‘:lka przechowuije Srodki pieniezne w bankach w wysokosci niezbednej do biezacego
regulowania naleznosci,

- mozliwoéé dywersyfikacji w odniesieniu do podmiotéw przechowujacych $rodki wiasne
spatki (obligacje).

Ryzyko kontrahenta
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- w przypadku éwiadczenia ustugi zarzadzania aktywami na rzecz klienta o udziale
przekraczajacym 15% w catosci aktywGw zarzadzanym przez Spofki, Spotka zabezpiecza sig
przez stosowanie odpowiednich klauzul umownych i procedur przewidzianych w umowie
z podmiotem éwiadczacym dla klienta ustugi powiernicze- Ryzyko koncentracji
- mozliwosc dywersyfikacji w odniesieniu do podmiotéw przechowujacych srodki wlasne
Spétki oraz podmiotéw, z ktérych ustug finansowych korzysta Spétka.

- Spotka gromadzi i analizuje informacje makroekonomiczne w ujeciu globalnym i
sektorowym,

- transfer ryzyka w formie wiasciwego doboru produktéw dia klienta,

- whasciwy poziom kapitatu i kapitalowy plan awaryjny,

- unikanie misselling — dbanie o to by klienci kupowali odpowiednie produkty,

- moiliwoéé zastosowania odpowiednich narzedzi marketingowych i sprzedazowych
w okresie pogorszenia koniunktury gospodarczej.

Ryzyko wynikajace ze zmian
warunkow
makroekonomicznych

- dokiadanie staran, aby produkty Spéiki byly atrakcyjne dla klientow,

Ryzyko wyniku finansowego
- rozszerzanie oferty produktowej (nowe strategie inwestycyjne). L ’ .

(ryzyko strat)

- procedury wewnetrzne majace zapobiec m. in. defraudacji $rodkéw przez Pracownikow
oraz wykorzystaniu przez Pracownikow lub ujawnieniu osobie nieuprawnionej Informacji
Poufnych oraz stanowigcych Tajemnice Zawodowa,

- biezacy monitoring mediéw w zakresie informacji pojawiajacych sig o Spdtce i spotkach
wchodzacych w skiad jej grupy kapitalowej,

- niezwloczna reakcja na wszelkie informacje o Spétce | podmiotach z grupy kapitalowej
spotki mogace postawic grupg kapitatowa Ryzyko trudnomierzalne
w negatywnym Swietle,

- prowadzenie dziatait promocyjnych i public relations w oparciu o ramowe, roczne plany
dziatania,

- publikacja rzetelnych informacji o strukturze Spotki i podmiotach wchodzacych w skiad
jej grupy kapitatowej oraz o wynikach ich dziatalnosci,

_ analiza rynku oraz dziatar konkurentéw rynkowych.

1.11 Wykaz Istotnych pozyeji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow — krétkoterminowe:

» WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2014 31-12-2013

ubezpieczenia majatkowe 17 933,46 14 392,27
dostep do serwiséw internetowych 21 964,58 1468,22
abonament za parkowanie 6221,39 1470,21
przedptaty na egzaminy 0,00 3 885,92
licencje roczne 1167,42] 520738
prenumerata czasopism 5017,76 2 146,56
pozostate 0,00 847,13
Czynne krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, razem 52 304,61 29417,69

b) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow — diugoterminowe:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2014 31-12-2013
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 66 630,85 113 237,31
Czynne dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, razem 66 630,85 113 237,31

¢} rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw — diugoterminowe — pozycja hie wystgpuje

28
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d) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw — krétkoterminowe:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2014 31-12-2013
rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 24 000,00 24 000,00
rezerwa na premie kwartalne 0,00 117 600,00
rezerwa na niewykorzystane urlopy 90 000,00 90 000,00
zarachowane koszty dotyczace poprzedniego roku 18 775,49 13175,39
Bierne krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztdw, razem 13277549 244 775,39
1.12 Zobowigzania
a) pozostatym od dnia bilansowego w okresie sptaty:
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2014 31-12-2013
do 1 roku 512 573,60 550 551,60
zobowiazania przeterminowane 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe razem 512 573,60 550 551,60
b) zobowiazania wobec jednostek powigzanych
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2014 | 31-12-2013 |
waobec jednostki dominujace;j 0,00 0,00
|wobec znaczacego inwestora 0,00 0,00
\wobec jednostek zaleznych 8211,33 11 285,80
wobec akcjonariuszy 0,00 0,00
Zobowiazania od jednostek powigzanych, razem 8211,33 11 285,80
¢) zobowiazania wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych - pozycja nie
wystepuje
d) zobowiazania wobec Krajowego Depozytu Papieréw Wartoéciowych i gietdowych izb
rozrachunkowych — pozycja nie wystepuje
e) zobowigzania wobec podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papierow wartosciowych i gietd
papieréw towarowych — pozycja nie wystepuje
f) kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych, zaliczone zaréwno do zobowigzan kratko-, jaki
diugoterminowych - pozycja nie wystepuje
g) zobowigzania wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych - pozycja nie wystepuje
h) dane o zobowigzaniach wobec budzetu paristwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytulu
uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli - pozycja nie wystepuje
i) zobowigzania diugoterminowe
| WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2014 | 31-12-2013 |
[powyzej 1 roku do 3 lat 0,00 0,00
[powyzej 3 lat do 5 lat 0,00 0,00
powyzej 5 lat 0,00 0,00
Zobowiazania diugoterminowe razem 0,00 0,00
.
5
29
27 A
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1.13 Stan rezerw wedlug celu ich utworzenia

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2014 | 31-12-2013 |

Stan rezerw na poczatek okresu (wg tytutdw) 65 711,53 62 182,95
na odroczony podatek dochodowy 46711,53 45057,95

na éwiadczenia emerytalne i podobne 19 000,00 17 125,00
_utworzenie: 0,00 3528,58
| naodroczony podatek dochodowy 0,00 1653,58|
| na éwiadczenia emerytalne i podobne 0,00 1 875,00
wykorzystanie 0,00 0,00}
rozwigzanie 15327,31 0,00

na odroczony podatek dochodowy 15327,31 0,00

na éwiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
|Stan rezerw na koniec okresu (wg tytutow) 50 384,22 65 711,53
na odroczony podatek dochodowy 31 384,22 46 711,53

na éwiadczenia emerytalne i podobne 19 000,00 19 000,00

Stan rezerw na koniec okresu, razem 50 384,22 65711,53

1.14 Dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego

Wartoéé kapitatu podstawowego wynosi 1.972.373 zt. Kapitat dzieli sig na 1.972.373 akcji o wartosci
nominalnej 1 zt kazda.

Wartos¢
nominalna | Udziat w kapitale
Seria Liczba akcji akcji zaktadowym
Seria A akcje imienne zwykle 447 254 1 22,68%
Seria A akcje zdematerializowane 52747 1 2,67%
Seria B akcje imienne zwykte 447 254 1 22,68%
Seria B akcje zdematerializowane 52 747 1 2,67%
Seria C akcje imienne zwykie 447 257 1 22,68%
Seria C akcje zdematerializowane 52747 1 2,67%
Seria D akcje imienne zwykle 135 000 1 6,84%
Seria E akcje zdematerializowane 123 065 1 6,24%
Seria F akcje imienne zwykle 9 808 1 0,50%
Seria G akcje imienne zwykte 130 796 1 6,63%
Seria H akcje zdematerializowane 73 698 1 3,74%
Razem 1972 373 100%

1.15 Propozycje co do sposobu rozliczenia wyniku finansowego za okres

Spotka w okresie 01,01,2014 - 31.12.2014 osiagneta zysk bilansowy netto w wysokosci

1218439,44 zt
Zarzad proponuje nastepujacy podziat zysku: na wyplate dywidendy 1 203 147,53 ztotych, na kapitat

zapasowy 15 291,91 ztotych

1.16 Zobowigzania zabezpieczone na majatku domu maklerskiego

Na dzier bilansowy Spétka ma podpisang 1 umowe leasingowa (samochdd), ktérej zabezpieczeniem jest
wystawiony weksel in blanco.

1.17 Zobowiazania warunkowe
Pozycja nie wystepuje.

1.18 Dane o wysokosci udzielonych zabezpieczer il
Pozycja nie wystepuje.

e e
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2. Dane o wartosciach papleréw wartosciowych klientéw, zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych
Pozycja nie wystepuje.

3. Dane uzupetniajace dotyczace poszezegéinych pozycji rachunku zyskow i strat

3.1 Odsetki od lokat i depozytéw

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2014 31-12-2013
odsetki od wiasnych lokat | depozytéw 11159,29 9929,31
odsetki od érodkdw pienieznych klientow 0,00 0,00
Odsetki od lokat i depozytéw, razem 11 159,29 9929,31

3.2 Odsetki od dluinych aktywdéw finansowych

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2014 31-12-2013
lodsetki od aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy: 197 608,59 214 608,91
odsetki otrzymane 219 822,30 340 055,30
odsetki naliczone, w tym: -22 213,71 -125446,39
z terminem zaplaty do 3 miesigey 0,00 0,00
z terminem zapfaty od 3 do 12 miesigcy 0,00 0,00
z terminem zaptaty powyzej 12 miesigcy -22 213,71 -125 446,39
Odsetki od lokat i depozytow, razem 197 608,59 214 608,91

3.3 Odpisy aktualizujace srodki trwale
Pozycja nie wystepuje.

3.4 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym
lub przewidywanej do zaniechania w nastgpnym okresie
Pozycja nie wystepuje.

3.5 Dane o koszcie wytworzenia §rodkéw trwalych w budowie, $rodkéw trwatych na wiasne potrzeby
Pozycja nie wystepuje.

3.6 Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podziatem na losowe i pozostate
Pozycja nie wystepuje.

3.7. Rozliczenie giéwnych pozycji rénigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
oséh prawnych od wyniku finansowego

Zysk/Strata brutto 1445 510,52
Przychody nie stanowigce przychoddéw podatkowych 199 289,25
[Przychody podatkowe nie stanowigce przychoddw bilansowych 22213,71
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 284 503,94
Koszty stanowiace koszty uzyskania przychoddw w roku biezacym a nie bedace kosztami

bilansowymi 282 370,21
Odliczenia od dochodu (strata podatkowa z 2010 roku) 129 288,67
Podstawa opodatkowania 1141 280

3.8 Dane o podatku dochodowym od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
Pozycja nie wystepuje,

3.9 Dane o przysziych zobowigzaniach z tytutu podatku dochodowego
Pozycja nie wystepuije.

ey
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4, Dane uzupefniajace dotyczace poszczegdlnych pozycji rachunku przepltywdéw pienigznych

4.1, Struktura érodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeplywdw pienigznych

|
£
B

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2014 31-12-2013
a) w kasie 324,14 965,31
b) na rachunkach bankowych 828439,51 219 280,14
c) inne $rodki pienigzne 0,00 0,00
d) inne aktywa pienigine 0,00 0,00
Srodki pieniezne i inne aktywa, razem 828 763,65 220 245,45
4.2. Podziat dziatalnoéci domu maklerskiego na dziatalnos¢ operacyjna, inwestycyjng i finansowa
Dziatalnos¢ operacyjna
Dziatalnoé¢ operacyjna obejmuje wplywy i wydatki wynikajace z podstawowej dziatalnosci gospodarczej,
opisanej we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spotki.
Dziatalno$¢ inwestycyjna
Dziatalnoéé inwestycyjna obejmuje wplywy | wydatki z tytutu inwestycji w aktywa trwale i instrumenty
finansowe.
Dziatalnosc finansowa
Dziatalnoéc finansowa obejmuje gléwnie pozyskiwanie i sptacanie irédet finansowania w postaci
kredytdw, pozyczek, emisji akcji.
4.3 Wykaz korekt, wptywoéw i wydatkdw ujetych w pozycjach ,Pozostate korekty”, ,Pozostate wplywy” i
,Pozostate wydatki”
pozycja nie wystepuje
4.4 Wyjaénienie réznic migdzy zmianami stanu pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji w
rachunku przeptywow pienieznych
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2014
Bilansowa zmiana zobowigzan: -37 978,00
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu 37 818,99
- zmiana stanu zobowigzari inwestyyjnych -6 153,72
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow], w tym
funduszy specjalnych -6 312,73
Bilansowa zmiana stanu rozliczerh migdzyokresowych: -88 280,36
- zmiana stanu aktywow i rezerw na podatek odroczony odnoszona bezposrednio na
kapitat wiasny (wycena obligacji) -21 051,07
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -109 331,43
5. Informacja o zatrudnieniu
5.1 Przecigtne zatrudnienie
W okresie 01.01.2014 — 31.12.2014 przecigtne miesieczne zatrudnienie w Spéice wyniosto:
- 20,8 etatdw na uMowe o prace.
5.2 Stan zatrudnienia na 31.12.2014 roku
Na 31.12.2014 roku stan zatrudnienia w Spétce ksztaitowat sie nastepujaco:
- 35 osob na umowe o prace,
o
%
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5.3 Wynagrodzenia wyptacone cztonkom zarzadu, osobom zarzgdzajgcym i cztonkom organdow

nadzorczych
Organ Umowy o prace Z tytutu petnienia funkcji
Zarzad 159.232,54 864.000,00
Rada Nadzorcza 0,00 72.000,00

Dzien bilansowy 31.12.2014

3

5.4 Zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej na 31.12.2014

Pozycja nie wystepuje.

6. Wynagrodzenie nalezne biegtemu rewidentowi

Wynagrodzenie netto za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2014 -

31.12.2014 wynosi 17.000,00 zt netto;
Wynagrodzenie netto za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 0

31.12.2014 wynosi 7.000,00 z netto.

1.01.2014 -

7. Dane o wartoéciach instrumentéw finansowych klientdw, zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych, wycenionych wedtug zasad okreslonych w rozporzadzeniu na ostatni dzieri okresu

sprawozdawczego.
pozycja nie wystepuje

8. Intormacje o charakterze | celu gospodarczym zawartych przez dom maklerski umow

nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbgdnym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa,

finansowa i wynik finansowy domu maklerskiego
pozycja nie wystepuje

9.1. Informacje o transakejach (wraz z ich kwotami) zawartych przez dom maklerski na innych

warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi
pozycja nie wystepuje

9.2 Informacje o sumie wartosci wynikajgcych z ksiag rachunkowych transakcji ze stronami
powigzanymi, sumie ich wartosci godziwych, a takze wartos¢ dodatniej i ujemnej réznicy pomigdzy

wartoéciami wynikajacymi z ksigg rachunkowych a wartosciami godziwymi

Transakcje z akcjonariuszami:

przychody ze sprzedazy 13 616,20|
naleznosci krotkoterminowe 925,56
Transakcje z jednostkami zaleznymi

|przychody ze sprzedazy 548 295,46
przychody z tyt.podnajmu 173 543,35
| przychody ze sprzedazy $rodkéw trwatych 0,00
koszt ustug agencyjnych 81935,21
naleznosci krétkoterminowe 67 710,41
zobowigzania krétkoterminowe 8211,33

- Wartoé€ godziwa transakcji réwna jest ich wartosci wynikajacych z ksiag rachunkowych.

10. Zdarzenia po dniu bilansowym, rodzaj i skutki zmian zasad (polityki)

10.1 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu

finansowym roku obrotowego
Zdarzenia takie nie wystapity.

/}.‘-
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10.2 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity w trakcie roku obrotowego oraz po dniu
bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Spér z BZ WBK Asser Management S.A.

Zarzad Caspar Asset Management Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu informuje, iz w dniu 14 listopada
2011 r. Sad Okregowy w Poznaniu IX Wydzial Gospodarczy doreczyt pozew wniesiony przez BZ WBK Asset
Management S.A. przeciw Caspar Asset Management 5.A. o nakazanie zaniechania czynow nieuczciwej
konkurencji, zlozenia oéwiadczenia, naprawienia doznanej szkody oraz o zasadzenie odpowiedniej sumy
na cel spoleczny wraz z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia.

Wartoéé przedmiotu sporu: 1100 001,00 zt (stownie zlotych jeden milion sto tysiecy jeden zlotych
00/100):

a) zasadzenie od pozwanego na rzecz powoda kwoty 1,00 2t (stownie zlotych: jeden 00/100)(tytulem
czesciowego naprawienia szkody w kwocie 48 809 105 2t wyrzadzonej powodowi wskutek popetnienia
przez pozwanego czyndw nieuczciwej konkurencji);

b) zasgdzenie od pozwanego na rzecz Krajowego O<¢rodka Badari i Dokumentacji Zabytkéw z siedzibg w
Warszawie kwoty 1 000 000,00 zt (stownie ztotych: jeden milion 00/100) na jeden ze statutowych celéw
zwiazanych z ochrong dziedzictwa narodowego (tytutem odpowiedniej sumy pienieznej na cel spoteczny
zwigzany z ochrong dziedzictwa narodowego);

¢) ponadto powdéd doliczyt do wartosci przedmiotu sporu kwote 100 000,00 21, jako faczng przyblizong
warto$¢ zadan.

Dodatkowo postanowieniem z dnia 27 paidziernika 2011 . Sad Okregowy w Poznaniu Wydziat [X
Gospodarczy zabezpieczyt roszczenia powoda.

Caspar Asset Management S.A. ztozyl zazalenie na ww. postanowienie o dokonaniu zabezpieczenia
roszczenia.

Na skutek zazalenia Caspar Asset Management S.A. zabezpieczenie raszczenia w sprawie o zaniechanie
czyndw nieuczciwej konkurencji zostato uchylone przez Sad Apelacyjny w Poznaniu postanowieniem z
dnia 16 grudnia 2011r.

W dniu 28 maja 2014 roku BZ WBK Asset Management 5.A. oraz Caspar Asset Management S.A, zawarty
ugode koriczaca wszelkie spory zaistniate pomiedzy spotkami i ich przedstawicielami.

BZ WBK AM S.A. | Caspar AM S.A. zobowigzaly sie, iz kontynuujac swoja dziatalnos¢ gospodarczg
dochowaja najwyzszej starannosci, aby dziatalnosé ta pozostawata w zgodzie z zasadami uczciwej
konkurencji i nie naruszata w tym zakresie praw drugiego podmiotu.

W dniu 11 czerwca 2014 roku BZ WBK Asset Management S.A. oraz Caspar Asset Management S.A.
zawarly ugode przed Sadem Okregowym w Poznaniu, Wydziat IX Gospodarczy. Postanowieniem z dnia 11
czerwca 2014 roku Sad Okregowy w Poznaniu umorzyi postepowanie w sprawie. ‘

10.3 Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny
oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywieraja one istotny wplyw na
sytuacje majatkowa, finansowa i wynilk finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami
kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Pozycja nie wystepuje.

10.4 Informacje liczhowe zapewniajace porownywalnosé danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

W danych poréwnawczych prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano zmiany
prezentacyjnej w nastepujacy sposob:

Pozostate koszty operacyjne (pozycja: pozostate) zgodnie z zatwierdzonym

sprawozdaniem finansowym za rok 2013 13 717,15
zmiana -1 875,00
po korekcie: 11 842,15

ROznica wartodci rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznosci (pozycja: Utworzenie

rezerw) zgodnie z zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym za rok 2013 0,00
Zmiana 1875,00
po korekcie: 1 875,00
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10.5 Dane o poziomie nadzorowanych kapitatow w podziale na poszczegbine sktadniki kapitatow
nadzorowanych i o catkowitym wymogu kapitatowym w podziale na wymogi z tytutu poszczegélnych
typow ryzyka oraz wymdg z tytutu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych
zaangatowan oraz wymogow z tytutu kosztow statych, obliczonych zgodnie z odrebnymi przepisami, na
dzieri bilansowy, poprzedni dzieri bilansowy wraz z wartosciami $redniomiesigcznymi

10.5.1 Cele w zakresie zarzadzania kapitatem

Celem Polityki zarzadzania kapitatowego i planowania kapitatowego jest okreélenie warunkow spefniania
norm adekwatnoéci kapitatowej, polegajacych na zapewnieniu kapitaiu niezbednego do pokrycia
wymogoéw kapitatowych z tytutu poszczegéinych rodzajow ryzyka, identyfikacji biezacego oraz przysztego
zapotrzebowania na kapitat w relacji do identyfikowanych ryzyk oraz profilu ryzyka a takze podejmowanie
niezbednych dziatar w razie niespetnienia wymogow kapitatowych lub duzego ryzyka niespetnienia
wymogdw kapitatowych w najblizszej przysztosci. Dazac do osiggniecia powyzszych celdw, Spotka
utrzymuje odpowiednie zasoby kapitatowe, majac na uwadze profil ryzyka, przepisy prawa oraz celei
zadania okreslane w planach finansowych i kapitatowych Spotki.

Diugoterminowym celem kapitatowym Spétki jest posiadanie przynajmniej 10% nadwyzki ,Funduszy
Wiasnych” (tzw. cap / surplus) ponad poziom kapitatu wewngtrznego oraz ponad poziom wymagany
przepisami prawa. Krotko i $rednioterminowe cele kapitalowe okreélane s we wdrazanych w Spoice
planach finansowych i kapitatowych/budzetach.

Preferowana strukturg kapitatu jest finansowanie dziatalnosci ze érodkow wiasnych.

10.5.2 Podstawa prawna kalkulacji wymogéw

Na poprzedni dzie bilansowy, tj. 31 grudnia 2013 roku nadzorowane kapitaly oraz wymogi kapitatowe
wyznaczane byly zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie
zakresu i szczegdlowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym WYMOgow
kapitatowych, dla domdw maklerskich oraz okreélenia maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i
wyemitowanych diuznych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatéw (Dz. U. Nr 204, poz. 1571).
0d dnia 1 stycznia 2014 roku wymogi w zakresie funduszy wlasnych wyznaczane sg zgodnie z
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 (dalej Rozporzadzenie CRR). Wysokos¢ ka pitaléw oraz wymogi kapitatowe na dzier
bilansowy oraz wartosci $redniomiesieczne wyliczone zostaly zgodnie z obowigzujacym Rozporzadzeniem
CRR.

10.5.3 Wyliczenia dotyczace wymogdw kapitatowych

T
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10.6 Dane o iloéci przekroczet poziomu nadzorowanych kapitatéw w ciagu roku obrotowego.

przekraczenia nie wystapity
Poznan, dnia 23 kwietnia 2015 roku

Osoba, ktérej powierzono prowadzenif;a ksigg rachunkowych
Magdalena Jeske \‘“.’ / ~ L~
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