SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE!
CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A. Z SIEDZIBA W POZNANIU

z wynikéw oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Caspar Asset Management S.A. i grupy kapitalowej
Caspar Asset Management S.A., jednostkowego sprawozdania finansowego Caspar Asset Management S.A.
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Caspar Asset Management S.A.
za okres trwajgcy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, w zakresie ich zgodnosci

z ksiegami i dokumentami, jak i stanem faktycznym.

I.  Rada Nadzorcza Caspar Asset Management S.A. w okresie objetym sprawozdaniem, . od dnia

1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku dziatata w skiadzie:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Jacek Kser
Cztonek Rady Nadzorczef - Pan Maciej Czapiewski
Czionek Rady Nadzorczej - Pan Rafat Litwic
Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Maciej Mizuro
Cdonek Rady Nadzorczej - Pan Michat Nowrotek
Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Rafaf Ptokarz

W 2015 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

i W omawianym okresie Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z Kodeksem spdtek handlowych, Statutem
Spotki oraz ze swoim regulaminem, a takie obowigzujacymi przepisami prawa, kierujgc sie przy tym

stusznym interesem Spotki | dobrem jej Akcjonariuszy.

W szczegdlnosci, w okresie objetym sprawozdaniem, Rada Nadzorcza odbyta 4 posiedzenia: 23 kwietnia 2015
roku, 20 maja 2015 roku, 24 wrzesnia 2015 roku oraz 21 grudnia 2015 roku.
Rada Nadzorcza podjgta 11 uchwat w tym 2 w trybie pisemnym (obiegowym)} na podstawie art. 388 § 3

Kodeksu spétek handlowych w zw. z § 21 Statutu Spotki oraz § 5 ust. 12 Regulaminu Rady Nadzorczej.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Rada Nadzorcza podieta szereg uchwal, m.in. w nastepujacych

sprawach:

a) przyjecie sprawozdania finansowego na dried  bilansowy 31 grudnia 2014 roku,

wraz ze sprawozdaniem Zarzacdu z dziatalnosci Spétki,
b) zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnoéei w 2014 roku,

¢} przyjecie raportu Audytora wewnetrznego z wykonania powierzonych zadah z zakresu audytu

wewneirznego za 2014 rok oraz zatwierdzenia planu audytu wewnetrznego na 2015 rok,

d) aktualizacja regulacii dotyczacych procesu szacowania kapitatu wewnetrznego, zarzadzania

kapitatowego oraz planowania kapitatowego,
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e) zatwierdzenie zmiany Polityki zmiennych skfadnilkéw wynagrodzen oséb zajmujgcych stanowiska

kierownicze w Caspar Asset Management S.A.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad dziatalhoscig Spotki
we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej, w szczegdlnosci Przewodniczacy
pozostawali w statym kontakcie z Prezesem Zarzadu Spdtki, prowadzac liczne konsultacje na temat
poszczegdlnych obszardw dziatalnosci Spdtki. Rada Nadzorcza rzetelnie i skutecznie prowadzita nadzor

nad Spétka i pozytywnie ocenia sweig prace w roku obrotowym 2015.

ill. Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu, dokonata oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoiki,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitalowej Caspar Asset Management S.A., sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2015 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej Caspar Asset Management 5.A. za rok obrotowy 2015, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem fakiycznym i stwierdzita ich zgodnosé. Rada Nadzorcza pozytywnie
ocenia dziatalne$¢ Zarzadu w okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia

31 grudnia 2015 roku.

Prawidtowo$¢ sporzadzonego przez Zarzagd jednostkowego sprawozdania finansowego Caspar Asset
Management S5.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Caspar Asset
Management S.A. potwierdza wynik badania przeprowadzonego przez biegtego rewidenta, przedstawiony
w opiniach z dnia 20 kwietnia 2016 roku, w ktérych stwierdza sig m. in. ze zbadane sprawozdania finansowe,

ohejmujace dane liczbowe | wyjasnienia stowne:

a) przedstawiajg rzetelnie | jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
spotki Caspar Asset Management S.A. oraz grupy kapitatowej Caspar Asset Management S.A.
na dzieh 31.12.2015 roku, jak tez wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku,

h) sporzgdzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci domoéw
maklerskich oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) sa zgodne z wpiywajacymi na tresé sprawozdan finansowych przepisami prawa i postanowieniami

Statutu Spoétki.

W zwiazku z powyiszym, Rada Nadzorcza Caspar Asset Management S.A. stwierdza, iz przedstawione
dokumenty podiegajace ocenie przedstawiajg prawidiowo realhg sytuacje majgtkowa i rynkowg Spotki

oraz grupy kapitafowej Caspar Asset Management 5.A.




W opinii Rady Nadzorczej nie wystepujg zadne zagrozenia dla dziatalnosci Caspar Asset Management S.A.
i grupy kapitatowe] Caspar Asset Management S.A., a podejmowane dziatania sg gwarancjg dalszego rozwoju

Spotki w przysziosci.

W zwigzku z powyiszym, Rada Nadzorcza Caspar Asset Management 5.A. stwierdza, iz podlegajgce ocenie
dokumenty, o ktdrych mowa powyiej, przedstawiajg prawidlowo, rzetelnie i jasno caloksztalt sytuacii

majatkowej 1 rynkowej Caspar Asset Management S.A. i grupy kapitatowej Caspar Asset Management S.A.

IV, Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu, pozytywnie ocenita wniosek Zarzadu dotyczgcy podziatu zysku za rok
obrotowy 2015 w kwocle 638 240.39 zt netto {stownie: szedéset trzydziesci osiem tysiecy dwiescie
czterdziesci ziotych 39/100}, z przeznaczeniem kwoty 631 159,36 zi netto (stownie: szeséset trzydziedci
jeden tysiecy sto pigcdziesigt dziewigé ztotych 36/100)
na wypfate dywidendy oraz pozostate] kwoly tf. 7081,03 zt netto (stownie: siedem tysiecy

csiemdziesiat jeden ztotych 03/100) na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spétki.

V. Zgodnie z dyspozycjg art. 382 § 3 k.s.h, niniejsze sprawozdanie Rada Nadzorcza skiada Walnemu

Zgromadzeniu Akcjonariuszy i rekomenduje podjecie uchwat:

1. zatwierdzajacej sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2015 roku,

2. zatwierdzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Caspar Asset
Management S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosdci grupy kapitatowej Caspar Asset Management S.A. w 2015
roku,

3. przyimujace] wniosek Zarzadu dotyczacy podziatu zysku za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku

do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Jednoczeénie Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy udzielenie absolutorium w

zwigzku ze sprawowanymi funkcjami Cztonkom Zarzadu Spotki.




Pan Jacek Kseni
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Maciej Tomasz Czapiewski
Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Rafat Edmund Litwic
Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Maciej Jerzy Mizuro
Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Michaf Nowrotek
Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Rafat Ptokarz
Czfonek Rady Nadzorczej

Poznas, dnia 20 kwietnia 2016 roku
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