SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A. Z SIEDZIBA W POZNANIU

z wynikéw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Caspar Asset Management S.A. i grupy kapitatowej
Caspar Asset Management S.A., jednostkowego sprawozdania finansowego Caspar Asset Management S.A. i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Caspar Asset Management S.A. za okres
trwajacy od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r., w zakresie ich zgodnosci z ksiggami

i dokumentami, jak i stanem faktycznym.

I. Rada Nadzorcza Caspar Asset Management S.A. w okresie objetym sprawozdaniem, tj. od dnia 01.01.2012
r.do 31.12.2012 r. dziatata w sktadzie:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Pan Jacek Ksen
Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Rafat Litwic
Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Maciej Czapiewski
Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Maciej Mizuro
Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Rafat Ptokarz
Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Michat Nowrotek

1. W omawianym okresie Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z Kodeksem spétek handlowych, Statutem
Spotki oraz ze swoim regulaminem, a takze obowigzujgcymi przepisami prawa, kierujac sie przy tym

stusznym interesem Spaétki i dobrem jej Akcjonariuszy.

W szczegdlnodci, w okresie objetym sprawozdaniem, Rada odbyta 3 posiedzenia: 12 kwietnia 2012r., 13
wrzesnia 2012r. oraz 13 grudnia 2012r.

Rada Nadzorcza podjeta 12 uchwat w tym 6 w trybie pisemnym (obiegowym) na podstawie art. 388 § 3
Kodeksu spétek handlowych w zw. z § 21 Statutu Spétki oraz § 5 ust. 11 Regulaminu Rady Nadzorczej.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Rada Nadzorcza podjeta szereg uchwat, m.in. w nastepujacych

sprawach:

a) przyjecie sprawozdania finansowego na dzien bilansowy 31 grudnia 2011r., wraz ze
sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki,

b) zatwierdzenie planu audytu wewnetrznego na 2012r.,

c) zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalno$ci w 2011r. wraz z wnioskiem
o udzielenie absolutorium Zarzadowi.

d) w sprawie wyboru podmiotu, ktéry przeprowadzi badanie sprawozdania finansowego Caspar
Asset Management S.A. na dzien 31.12.2012 r., réwniez w ujeciu skonsolidowanym

e) aktualizacji Polityki zarzadzania ryzykiem, w zwigzku z przyjeciem modelu w ujeciu
skonsolidowanym dla Grupy Caspar.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzdr nad dziatalnoscig Spétki we
wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej, w szczegdlnosci Przewodniczacy

pozostawali w statym kontakcie z Prezesem Zarzgdu Spétki, prowadzac liczne konsultacje na temat




poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci Spotki. Rada Nadzorcza rzetelnie i skutecznie prowadzita nadzér nad

Spotka i pozytywnie ocenia swojg pracg w roku obrotowym 2012.

1. Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu, dokonata oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej Caspar Asset Management S.A., sprawozdania
finansowego Spdtki za rok obrotowy 2012 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Caspar Asset Management S.A. za rok obrotowy 2012, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym i stwierdzita ich zgodnos¢. Rada Nadzorcza pozytywnie
ocenia dziatalno$¢ Zarzadu w okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia
2012r.

Prawidtowos¢ sporzadzonego przez Zarzad jednostkowego sprawozdania finansowego Caspar Asset
Management S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Caspar Asset
Management S.A. potwierdza wynik badania przeprowadzonego przez biegtego rewidenta, przedstawiony w
opiniach z dnia 19 kwietnia 2013 roku, w ktérych stwierdza si¢ m. in. ze zbadane sprawozdania finansowe,
obejmujgce dane liczhowe 1 wyjasnienia stowne:

a) przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
spotki Caspar Asset Management S.A. oraz grupy kapitatowej Caspar Asset Management S.A. na dzien
31.12.2012 r., jak tez wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012
[

b) sporzadzone zostaty, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci domow
maklerskich oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) * s3 zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdan finansowych przepisami prawa i postanowieniami

Statutu Spotki.

W zwigzku z powyiszym, Rada Nadzorcza Caspar Asset Management S.A. stwierdza, iz przedstawione
dokumenty podlegajace ocenie przedstawiajg prawidiowo realng sytuacje majatkowa i rynkowa Spotki oraz
grypy kapitatowe]j Caspar Asset Management S.A.

W opinii Rady Nadzorczej nie wystepuja zadne zagrozenia dla dziatalnosci Caspar Asset Management S.A. i
grupy kapitatowe] Caspar Aasset Management S.A.a, a podejmowane dziatania sa gwarancjg dalszego rozwoju

Spotki w przysztosci.

W zwigzku z powyiszym, Rada Nadzorcza Caspar Asset Management S.A. stwierdza, iz podlegajace ocenie
dokumenty, o ktérych mowa powyiej, przedstawiajg prawidtowo, rzetelnie i jasno cafoksztait sytuacji

majatkowej i rynkowej Caspar Asset Management S.A. i grupy kapitatowej Caspar Asset Management S.A.

V. Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu, pozytywnie ocenita wniosek Zarzadu dotyczacy pokrycia straty za
okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. w kwocie 229 108,27 z} (stownie: dwiescie

dwadzieécia dziewied tysiecy sto osiem ztotych 27/100) w catosci z zyskdw z lat przysztych.



Zgodnie z dyspozycja art. 382 § 3 k.s.h. niniejsze sprawozdanie Rada Nadzorcza sktada Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy i rekomenduje podjecie uchwat:
1. zatwierdzajacej sprawozdanie finansowe Spofki za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31
grudnia 2012 r. oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki,
2. zatwierdzajace] skonsolidowanego sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej Caspar Asset
Management 5.A.za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 r. oraz sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej Caspar Asset Management S.A., oraz
3. przyjmujacej wniosek Zarzadu dotyczacy pokrycia straty za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31
grudnia 2012 .
lednoczeénie Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy udzielenie absolutorium w

zwigzku ze sprawowanymi funkcjami Cztonkom Zarzadu Spotki.

Pozna#n, dnia 24 kwietnia 2013 r.

Pan Jacek Ksen K/w
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pan Rafat Edmund Litwic — ~/ | fas . f
Cztonek Rady Nadzorcze] ' &

Pan Maciej Tomasz Czapiewski
Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Maciej Jerzy Mizuro
Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Rafat Ptdkarz
Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Michat Nowrotek
Cztonek Rady Nadzorczej
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