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Sprawozdanie Zarzadu Caspar AM S.A. z dzialalno$ci Grupy Caspar w 2017 roku

CASPAR ASSET MANAGEMENT SPOLKA AKCYJINA z siedzibg w Poznaniu, ul. Pétwiejska 32,
61 ~ 888 Poznan, wpisana jest do rejestru przedsicbiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sqgd Rejonowy Poznan -~ Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIlII Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000335440, REGON 301186397, NIP 7792362543,
o kapitale zaktadowym w kwocie 1 972 373 zt, w catosci optaconym.

Sktad Zarzgdu:

Leszek Kasperski Prezes Zarzqdu

Piotr Przedwojski Wiceprezes Zarzgdu
Btazej Bogdziewicz Wiceprezes Zarzgdu
Hanna Kijanowska Cztonek Zarzgdu

Dnia 15 lutego 2017 roku na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy na stanowisko Cztonka Zarzgdu powotana zostata Pani Hanna Kijanowska.

Struktura akcjonariatu na dzieh podpisania sprawozdania finansowego:

Liczba akcji Liczba gtoséw llos¢ w %

Akcje na okarziciela
Iwprowadzone do obrotu 1972373 1972373 100 %
na rynku NewConnect)

Akcjonariusze % gtosdw Akcjonariusza
w ogdinej liczbie gtosdw
na Zgromadzeniv Akcjonariuszy

Leszek Kasperski 28,40%
Piotr Przedwojski 28,53%
Btazej Bogdziewicz 27,76%
Pozostali 1531%

Infformacje o Spétkach z Grupy Kapitatowej:

W okresie sprawozdawczym w sktad grupy kapitatowej wchodzity nastepujgce spdtki zalezne
podlegajgce konsolidacii:

e Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna

e F-Trust Spotka Akcyjna.

Spotka Caspar Asset Management S.A. na dzier 31 grudnia 2017 roku posiadata:

o 98% akcji Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Poznaniu, ktérego kapitat zaktadowy wynosit 1.250.000 ztotych,

e 97% akcji F — Trust S.A. z siedzibg w Poznaniu, ktérego kapitat zaktadowy
wynosit 103.000 ztotych.
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Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Poznah

Adres: ul. Potwiejska 32, 61-888 Poznanh

REGON: 142949487

NIP: 108-001-10-57

KRS: 0000387202

Oznaczenie Sqdu: Sad Rejonowy Poznah - Nowe Miasto i Wilda, VIlIi Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy

na dzieh 31.12.2017 r.: 1.250.000 zt w catosci wptacony

W dniu 17 lipca 2012 r. Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ofrzymata zgode
Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu
funduszy inwestycyjnych i zarzgdzoniv nimi, w tym na podrednictiwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich
oraz zarzqdzaniv zbiorczym portfelem papierdw warto$ciowych jak réwniez na utworzenie
Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

W dniu 2 listopada 2012 r. Caspar TF S.A. doreczono decyzje o dokonaniu wpisu Caspar
Parasolowy FIO do rejestru funduszy, co pozwolito na rozpoczecie zbywania jednostek
uczestnictwa Funduszu.

W trakcie 2017 roku w sktad Zarzgdu Spotki wehodzili:
Tomasz Salus — Prezes Zarzgdu,
Krzysztof Jeske — Wiceprezes Zarzqdu.

Dnia 27 kwietnia 2017 roku p. Leszek Kasperski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzgdu
Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zwyczajne Walhe Zgromadzenie
Akcjonariuszy Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 27 kwietnia 2017 roku
powotato na stanowisko Prezesa Zarzgdu dwczesnego  Wiceprezesa  Zarzqdu
ti. p. Tomasza Salusa, o tokie powotato na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu
p. Krzysztofa Jeske.

F- Trust S.A.
Siedziba: Poznanh
Adres: ul. Potwiejska 32, 61-888 Poznah
REGON: 145817467
NIP: 108-00-11-502
KRS: 0000397407
Oznaczenie Sgdu: Sgd Rejonowy Poznan-Nowe  Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat gospodarczy KRS
Kapitat zaktadowy
na dzieh 31.12.2017 r.; 103.000 zt w catosci wptacony \&\‘

.
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F-Trust Spdtka Akcyjna posiada zgode Komisji Nadzoru Finansowego na dystrybucje jednostek
uczestnictwa w  instytucjach  wspdlnego  inwestowania oraz  zostata  wpisana
do rejestru agentoéw firm inwestycyjnych.

Funkcje Prezesa Zarzgdu F - Trust S.A.  petni p. Krzysztof Jeske. Z dniem 1 stycznia 2016
do Zarzgdu na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 15 grudnia 2015 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu zostat powotany p. Piotr
Kordyla.

Caspar Asset Management S.A. jest niezalezng spoétkq zarzgdzania aktywami w Polsce.
Spotka oferuje produkty adresowane gtownie do zamozinych i bardzo zomoznych klientéw.

Strategia Spoétki zawiera nastepujgce elementy:
e kluczowi pracownicy sq akcjonariuszami Caspar AM S.A.,
o koncentracja na zarzgdzaniu aktywami (tzw. ‘buy-side’) — celowy brak powigzah
kapitatowych z domami maklerskimi posdredniczgcymi w oferowaniu papierdéw
wartosciowych (tzw. ‘sell-side’).

Waznym elementem strategii Spoiki jest takze tworzenie zrozumiatych dia klientdw i wiadciwie
skonstruowanych produktéw inwestycyjnych oraz Swiadczenie ustug na jok najwyzszym
poziomie. Spdétka doktada staran, aby jej oferta byta jok najbardziej elastyczna wobec
oczekiwah klientow. Spoétka dotychczas specjalizowata sie gtdwnie w inwestycjach na rynku
Europy Srodkowej i Wschodniej; obecnie Spdtka inwestuje aktywa klientéw réwniez na rynku
globalnym, co wyrdznia jg na tle innych polskich spdtek typu asset management.

Caspar AM S.A. oferuje produkty:

e 7z réinym spektrum inwestycyjnym - strategie koncertujgce sie na rynkach Europy
Zachodnigj, rynkach rozwinietych, do ktérych nalezy  Strategia  Akcji
Skoncentrowanych, Strategia Akcji Spétek Strefy Euro oraz na rynkach Srodkowej
i Wschodniej Europy, w ramach ktérej inwestycje dokonywane sqg réwniez w krajach
nalezgcych do rynkdéw wschodzqcych: Strategia Akcyjna Srodkowej i Wschodniej
Europy.

e 7z elementem uwzglednigjgcym alokacje pomiedzy klasami aktywoéw: Strategia
Irdwnowazona Europy Srodkowe] i Wschodniej, Strategia Stabilnego Wzrostu
Srodkowej i Wschodniej Europy oraz bez uwzgledniania alokacji pomiedzy klasami
aktywdéw: Strategia Akcyjna Europy Srodkowej i Wschodniej, Strategia Akci
Skoncentrowanych, Strategia Akcji Spotek Strefy Euro,

e O réznym poziomie ryzyka,

o réznym horyzoncie inwestycyjnym,
z optatg statg (zalezng od wielkosci akiywdw) oraz z optatg mieszang
(uwzglednigjgcg zysk ponad dany wzorzec / benchmark, tzw. 'success fee’).

W standardowej ofercie Spdtki znajdujg sie obecnie nastepujqce strategie inwestycyine:

1) strategia Akcyjna $rodkowej i Wschodniej Europy - zaktadajgca udziat akcji w wysokosci
co najmniej 50% aktywdw oraz w ramach zarzqgdzania ktérg, co najmniej 50% aktywow
stanowiq instrumenty finansowe emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium
Polski, Austrii, Turcji, Czech i Wegier.

Horyzont inwestycyjny w przypadku tej strategii wynosi co najmniej 5 lat.
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Benchmark:
25%WIG (Polska) + 25%ATXTR(Austria) + 25%XU100T(Turcja) + 12,5%BUX(Wegry] +

12,5%PX{Czechy)
Walutg Benchmarku jest ztoty polski.

2) Strategia Zréwnowaiona $Srodkowej i Wschodniej Europy - zaktadajoca poziom
zaangazowania w akcje w wysokosci od 30% do 70% oktywéw oraz w ramach
zarzgdzania ktérg, co najmniej 50% aktywdw stanowiq instrumenty finansowe emitowane
przez podmioty majgce siedzibe na terytorium Polski, Austrii, Turcji, Czech i Wegier.

Horyzont inwestycyjny w przypadku tej strategii wynosi co najmniej 3 lata.

Benchmark tej strategii sktada sie w 50% z Benchmarku dla Strategii Akcyjnej Srodkowej
i Wschodniej Europy oraz w 50% z Benchmarku opartego o miesieczny wskaznik cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych publikowany przez Gtéwny Urzgd Statystyczny.

Walutg Benchmarku jest ztoty polski.

3) Strategia Stabilnego Wzrostu Srodkowej i Wschodniej Europy - zaktadajgca poziom
zaangazowania w akcje w wysokosci od 0% do 35% oraz w ramach zarzgdzania ktérg,
co najmniej 50% aktywow stanowig instrumenty finansowe emitowane przez podmioty
majqgce siedzibe na terytorium Polski, Austrii, Turcji, Czech i Wegier.

Horyzont inwestycyjny w przypadku tej strategii wynosi co najmniej 3 lata.

Benchmark tej strategii sktada sie w 25% z Benchmarku dla Strategii Akcyjnej Srodkowej
i Wschodniej Europy oraz w 75% z Benchmarku opartego o miesieczny wskaznik cen
towardw i ustug konsumpcyjnych publikowany przez Gtéwny Urzgd Statystyczny.

Walutg Benchmarku jest ztoty polski.

4) Strategia Akcji Skoncentrowanych - zaktadaojgca inwestycje w maksymalnie 35 réznych
instrumentéw finansowych oraz w ramach zarzgdzania ktérg, co najmniej 50% aktywdw
stanowiq akcje bqdz tez ETF, ktdore zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng inwestujg
co najmniej 50% swoich aktywdéw w akcje bezposrednio lub tez poprzez wykorzystanie
instrumentéw pochodnych.

Horyzont inwestycyjny dla tej strategii wynosi co najmniej 5 lat.

Benchmark:

50% MSC! Germany Index (USD) net (NDDUGR) + 20% MSCI Poland Index (USD) net
(NDEUSPO)+ 20% MSCI Turkey Index (USD) net (NDEUTUR) + 6% MSCI Austria Index (USD) net
(NDDUAT) + 2% MSCI Czech Republic Index (USD) net (NDEUSCZ) + 2% MSCI Hungary Index
{USD) net (NDEUSHG).

Walutg Benchmarku jest ztoty polski.

5) strategia Akcji Spétek Strefy Euro — zaktadajgca poziom zaangazowania w akcje
w wysokosci od 50% do 100% aktywdw oraz w ramach zarzqgdzania ktérg, co najmniej 50%
aktywéw stanowig Akcje emitowane przez podmioty majgce siedzibe w  krajach
nalezqgcych do Strefy Euro.

Horyzont inwestycyjny dla tej strategii wynosi co najmniej 5 lat.

Benchmark: MSCI EMU EUR Net Total Return Index (M7EM).

Walutg Benchmarku jest ztoty polski. %
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Wyniki zarzadzania brutto na dzien 31.12.2017 r.*
T W 5 lat/ Od
3 miesiqgce | 6 miesiecy 1 rok 3 lata
poczgtku

Strategia Akcyjna Srodkowej i h n
Wschodniej Europy -0.02% .93% 12.00% 25.66% 34.83% 61.46%

Stopa odniesienia (Benchmark)’ 0.58% 6.33% 21.32% 36.16% 35.74% 36.37%

Strategia Zrownow azona

$rodkowej i Wschodniej Europy 1.00% 4.22% 827% 15.66% 19.23% 33.11%

Stopa odniesienia (Benchmark)' 0.69% 3.37% 11.46% 18.12% 17.59% 18.31%
Strategia Akcji Spdtek Strefy 1
EUro 0.48% 13.61% 32.59% 53.13% 98.13% 104.17%
Stopa odniesienia (Benchmark)! -3.74% 2.36% 6.05% 10.77% 28.39% 16.6%"
Strategia Akciji i
Skoncentrowanych -2.09% 9.39%  25.97% 43.10% 0.00% 51.18%
Stopa odniesienia (Benchmark)! -0.81% 4.54% 14.42% 24.77% 0.00% 13.06%™
Strategia Stabilnego Wzrostu e
Srodkowej i Wschodniej Europy VS 1=3.26%w @ 62487 19:887
Stopa odniesienia (Benchmark)' 0.75% 1.88% 6.73% 10.05% ™"

*Stopy zwrotu przedstawiajq stope zwrotu za dany okres, obliczong metodq procentu sktadanego na podstawie srednich, miesiecznych siép zwrotu z portfeli
zarzqdzanych, zgodnie z okreslonq strategiq przez caty okres danego miesiqea. Przy obliczaniu miesie cznych stép zwrotu przyjmuje sie réwne wagi dla wszystkich
portfeli zarzqdzanych zgodnie z danq strategiq. Wyniki strategii inwestycyjnych zostaty obliczone jako Srednie wyniki brutto wszystkich portfeli zarzqdzanych
w ramach danej strategii inwesfycyjnej. Wyniki brutto nie uwzgledniajq naliczonej czesei zmiennej Mieszanej Optaty za Zarzqdzanie. Szczegdlowe informacije
o modelu danej strategii inwestycyjnej znajdujq sie w opisach strategii inwestycyjnych. Podane wyniki nie uwzgle dniajq optaty za zarzqdzanie oraz podatkéw.
Do stawki oplaty za zarzqdzanie doliczany jest podatek VAT, Szczegdtowe informacje o naliczaniv opfat za zarzqdzanie okreslone sq w Regulaminie Swiadczenia
Ustug Zarzqdzania Aktywami w Caspar Assef Management S.A.

Prezentowane dane pochodzq ze Zidédet wtasnych Caspar Asset Management S.A. | stuzq jedynie celom informacyjnym, reklamowym lub promocyjnym i nie
powinny byd wylgcznq podstawq podejmowania jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych. Przedstawione wyniki inwestycyjne zarzqdzania sq wynikami
historycznymi i nie stanowiq gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Z inwestowaniem w porifele wiqze sie ryzyko. Poziom tego ryzyka jest
zéznicowany i zalezy m. in. od rodzaju strategii inwestycyjnej wybranej przez Klienta. Stopy zwrotu z portfeli mogq podilegac znacznym wahaniom wynikajqcym
m. in. ze zmian wyceny rynkowej papieréw wartosciowych oraz w szczegdinosci, w przypadku inwestowania w papiery wartosciowe notowane za granicq ze
zmian kurséw walut. W zwiqzku z tym Klient musi liczy¢ sie z mozliwosciq osiqgnie cia gorszego wyniku niz oczekiwany, a takze z ryzykiem poniesienia straty.

**dane wyliczane od dnia 31.05.2014 .

***dane wyliczane od dnia 31.03.2015r.

¥ dane wyliczane od dnia 29.02.2016 .

W przypadku, gdyby zadna ze strategii inwestycyjnych oferowanych pizez Spdtke nie
odpowiadata celom inwestycyjnym lub potrzebom Klienta, z Klientem moze by¢ uzgodniona
indywidualna sfrategia inwestycyjna dopasowana do jego potrzeb.

Spotka oferuje swoje ustugi zardwno klientom indywidualnym, jak i instytucjonalnym.

Aktywa zarzgdzane przez Caspar AM S.A. pozyskiwane byty w 2017 roku przez wtasng siec
sprzedazy oraz spodtke zalezng petniqcqg role agenta firmy inwestycyjnej — F-Trust S.A.

Czynniki ryzyka i opis zagrozen dla Grupy

Istnieje szereg czynnikdw, zarowno wewnetrznych jak i zewnetrznych, ktére mogqg stangé
na przeszkodzie skutecznej realizacii strategii grupy. Do najwazniejszych z nich mozna zaliczyé:

1) Ostabienie koniunktury na rynku finansowym —  wszystkie spdtki z  grupy
dziatajg na rynku kapitatowym, zatem wyniki finansowe poszczegdinych spotek
zalezne sq od biezgcej sytuacii rynkowej, ktéra to ma bezposrednie przetozenie na popyt
na ustugi i produkty oferowane przez poszczegdlne spdtki wchodzqgce w sktad grupy
kapitatowej. Spodtki z grupy kapitatowej starajg sie mitygowaé powyisze ryzyko poprzez
zdywersyfikowanie oferty w zakresie rynkéw, a takze poprzez rozwdj nowych produkiow.

ez
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2) Stosunkowo wczesny etap rozwoju spodtek z grupy — dziatalno$¢ spodtek wcehodzgeych
w skifad grupy kapitatowej Caspar Asset Management S.A. pozostaje na wczesnym
etapie rozwoju. Do czasu osiggniecia oczekiwanej rentownosci przez wszystkie spofki
Z grupy dziatalno$¢ grupy obarczona jest wysokim ryzykiem.

3) Utrata kluczowych pracownikéw — dziotalno$¢ wszystkich spdtek z grupy opiera sie
w duzej mierze na doswiadczeniu i umiejetnoSciach cztonkdéw Zarzgdu oraz innych
kluczowych pracownikéw. Utrata kadry kierowniczej oraz kluczowego personelu moze
wptyngé negatywnie na prowadzenie dziatalnosci i osiggane przez spdtki wyniki
finansowe. W celu ograniczenia tego ryzyka grupa oferuje konkurencyjne warunki
zatrudnienio. Spdtka  opracowata réwniez programy sukcesj dla  kluczowych
pracownikéw.

Prognozy finansowe
Grupa kapitatowa nie podawata prognoz finansowych.

Zdarzenia istotnie wplywajgce na dziatalnosé Spoétki oraz Grupy, jakie nastqpily w okresie
objetym sprawozdaniem, a takie po dniu bilansowym lub kitérych wplyw jest moiliwy
w latach nastepnych

Spdtka Caspar Asset Management S.A. zostata wpisana na liste agentéw firm inwestycyjnych
jako agent firmy inwestycyjnej lpopema Securities S.A. (decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 16 marca 2017 r.). W ramach prowadzonej dziatalnosci agencyjnej Caspar AM S.A.
wykonuje gtéwnie czynnosci posrednictwa w zakresie dziatalno$ci maklerskich, na ktore
Caspar AM nie posiada zezwolenia.

Ponadto, na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1 sierpnia 2017 roku
spdtka Caspar Asset Management S.A. uzyskata zezwolenie na rozszerzenie prowadzonej
dziatalno$ci maklerskiej w zakresie:

- przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentow finansowych,

- doradztwa inwestycyjnego,

- oferowania instrumentdw finansowych.

Rozpoczecie swiadczenia ustug w rozszerzonym zakresie zostato zaplanowane na styczen
2018 roku.

Spotka w 2017 r. podjeta réwniez dziatania w zakresie dematerializacji pozostatych akcji
Spdtki. Spdtka Caspar Asset Management S.A. w lutym 2017 roku zawarta z NWAI
Domem Maklerskim S.A. umowe © wprowadzenie instrumentéw  finansowych
do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Zarzgd Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie w  dniu 29 listopada 2017 roku przyjat uchwate
nr 1394/2017 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect akcji serii A, B, C, D, F i G spdtki Caspar Asset Management S.A., a nastepnie
w dniu 5 grudnia 2017 roku przyjat uchwate nr 1417/2017 w sprawie wyznaczenia pierwszego
dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych
na okaziciela serii A, B, C, D, F i G spdtki Caspar Asset Management S.A. (pierwszy dzieh
notowania zostat okreslony na 8 grudnia 2017 roku}.

W dniu 31 grudnia 2017 r. aktywa klientéw indywidualnych ustugi asset management wyniosty
prawie 330 min zt.

Aktywa zarzgdzanych przez Caspar Asset Management S.A. ¢

- funduszu inwestycyjnego Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na dzieh
31 grudnia 2017 roku wynosity ponad 86 min zt (z uwzglednieniem aktywdw ulokowanych
przez klientdw ustugi asset management) i ponad 82 min ztotych (bez uwzgledniania
aktywéw ulokowanych przez klientéw ustugi asset management),

L)
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- 3 funduszy inwestycyjnych zamknietych, na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosity ponad
354 min ztotych.

Zatem na koniec grudnia 2017 roku Spodtka zarzqdzata tgcznie oktywami o wartosci
770 min zt, czyli o wartosci wyzszej o 31,8% niz rok temu, a bez uwzglednienia aktywdw
zainwestowanych w ramach innych produktdw zarzadzanych przez Caspar  Asset
Management S.A. o wartosci 766 min ztotych (o 38,5% wyzszej niz rok femu).

Przychody =z dziatainosci podstawowej prowadzonej przez Spdtke Caspar  Asset
Management S.A. wyniosty od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku 8 253 tys. zt i byty o 33,3%
wyisze w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.

Spétka oraz pozostate podmioty z jej grupy kapitatowej w 2017 roku zmienity réwniez adres
siedziby: z ul. Szkolnej 5/13 w Poznaniu na ul. Pétwiejskg 32 w Poznaniu.

Spétka na dzien 31 grudnia 2017 roku posiadata:

a) 98% akcji CASPAR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Poznaniu. CASPAR TFI S.A. zostata wpisana do KRS 24 maja 2011 r. pod numerem
0000387202. W dniu 17 lipca 2012 r. CASPAR TFl S.A. otrzymata zgode Komisji Nadzoru
Finansowego na prowadzenie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych
i zarzqdzaniu nimi, w tym na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec o0séb trzecich oraz zarzqgdzaniu zbiorczym
portfelem papieréw wartosciowych jak réwniez na utworzenie Caspar Parasolowy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Celem 1tej spotki jest oferowanie inwestorom efektywnie zarzgdzonych funduszy
inwestycyjnych, operujgcych na terenie Europy, ale rdwniez na rynku globalnym
i przynoszgcych ponadprzecietne rentownosci.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w swojej ofercie posiada aktualnie jeden
fundusz inwestycyjny otwarty — Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
z wydzielonymi Subfunduszami:

—  Akcji Europejskich,
— Akcji Polskich,

- Akcji Tureckich,

- Ochrony Kapitatu,
—  Globainy

oraz 3 dedykowane fundusze inwestycyjne zamkniete.

Dla Caspar TF S.A. wazna jest jakos¢ oferowanych  produktéw, dlatego
tez towarzystwo podpisato umowe w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy z Caspar Asset
Management S.A. (zwang réwniez w dalszej czgici niniejszego sprawozdania ,,Caspar AM™).

Celem strategicznym Caspar TFl S.A. jest oferowanie najlepszej jokosci produkiow,
czyli funduszy plasujgcych sie w przysztosci w gronie najlepszych pod wzgledem wynikdw
zarzgdzania. Dzieki temu Spdtka zamierza osiggnaé wysokq pozycje wsrdd  polskich

prywatnych podmiotéw zarzgdzajacych aktywami.
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Fundusz inwestycyjny otwarty zarzgdzany przez Towarzystwo dystrybuuje jednostki
uczestnictwa za posrednictwem Dystrybutordw, do ktérych nalezq:

Copernicus Securifies S.A.

Diament — Doradcy Finansowi sp. z 0.0.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
EFIX Dom maklerski S.A.

F-Trust S.A.

Kancelaria Finansowa Matczuk i Wojciechowski sp. z 0. 0.
KWLM Finanse sp. z 0. o.

Netfund.pl sp. z 0. 0.

NWAI Dom Maklerski S.A.

Profitum Wealth Management sp. z o. o.

RDM Wealth Management S.A.

jok i oséb fizycznych pozostajgcych z Towarzystwem w stosunku zlecenia oraz platforme
internetowq.

b) 97% akcji F — Trust Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. F — Trust S.A. zostata wpisana
do KRS 28 wrzesnia 2011 r. pod numerem 0000397407 . Spétka dziata na podstawie wydanego
w dniu 17 listopada 2011 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na dziatalno$é
polegajgcg na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytutéw
uczestnictwa w funduszach zagranicznych.

Po dniu bilansowym zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu podstawowego spoiki
zaleznej F-Trust S.A. z kwoty 103.000 zt do kwoty 106.400 zt. Nowe akcje zostaty objete przez
kapitat mniejszosci, a udziat Spdtki Dominujgcej w kapitale zmniegjszyt sie z 97% do 94%.

Decyzjg z dnia 20 grudnia 2011 roku Spdtka zostata wpisana przez Komisje Nadzoru
Finansowego do rejestru agentdéw firm inwestycyjnych. F-Trust S.A. petni funkcje agenta firmy
inwestycyjnej Caspar Asset Management SA, co pozwala mu podredniczy¢ w oferowaniu
Swiadczonych przez te spdtke ustug zarzgdzania aktywami.

W ofercie F - Trust S.A. znajdujg sie produkty m.in. takich podmiotdéw jak:

e Agio Funds TFI S.A.

e Alianz TFI S.A.

o AXATUNZ

e BlackRock Global Fund

e BPSTFIS.A,
o Caspar Asset Management S.A.

e Caspar TFI S.A.

Conseq Investment Management a.s.
Fidelity Worldwide Investment

¢ Franklin Templeton International Services S.A.

[popema TFI S.A.
KBC TFI S.A.

o NN lnvestment Partners TFl S.A.
o Noble Funds TFI S.A.

e OpenTF S.A.
e Opera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 0 uv
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e PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczeh S.A.

e Quercus TFI S.A.

e Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.
e Skarbiec TFI S.A.

e Union Investment TH S.A.

e Esaliens TFi S.A.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w dystrybuowanych przez F- Trust S.A. produktach klienci
zgromadzili aktywa w wysokosci ponad 426 min ztotych, czyli o 93 min zt wiecej (27.9%) niz
w IV kwartale roku ubiegtego.

Przewidywany rozwéj Grupy

Grupa kapitatowa dagzy do zwiekszenia aktywdw. Cel ten chcemy osiggngé przede
wszystkim poprzez utrzymanie wysokiej jakosci w zarzgdzaniu portfelami asset mamangement
oraz funduszami inwestycyjnymi Caspar TFl, rozszerzanie sieci dystrybucji, zarzgdzanie ofertq
produktowqg F-Trust S.A. oraz zwiekszaniem sit sprzedazowych tej spdtki. Grupa zwigksza
naktady na budowe internetowych kanatdéw dystrybuciji oraz na promocje. Celem Grupy jest
zwiekszenie liczby zarzadzanych funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Wazniejsze osiqgniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spdétka ani pozostate podmioty z grupy kapitatowej nie prowadzity prac badowczo -
rozwojowych.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Redlizacja celdéw zoktadanych przez Grupe a opisanych w punkcie sprawozdania
+Przewidywany rozwdj Grupy”, ma w szczegdlnosci na celu wzrost przychoddw netto
ze sprzedazy, co przy statym monitoringu kosztdw, daje perspektywy na co najmnigj
stabilizacje osigganych zyskow.

S 4 F
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. )CASPAR

ASSET MANAGEMENT S.A,

Wybrane dane finansowe i wskazniki grupy kapitalowej Caspar Asset Management S.A.
- dane skonsolidowane.

WYSZCZEGOLNIENIE 2017 2016

Kapitat wiasny 12 310 420,84 10 998 067,36
Nalezno’ci dtugoterminowe 230 915,25 38 304,00
Naleznosci krétkoterminowe 3 290 457,82 1876 886, 58
>rodki pienigzne iinne aktywa 1116 695,37 1 394 535,04
pieniezne

feBowdzania 118 151,07 48 077,87
diugoterminowe

Zobowigzania

kroikoterminowe 1 681 546,57 1025 990,52
Amortyzacja 277 237,83 229 949,82
Przychody netto ze sprzedazy 14 083 199,89 10321 356, 12
Zysk/Strata na sprzedazy (z 2751 770,79 1300391, 70
dziatalnosci makierskiej)

Zysk/STrojro na dziatalnosci 2994 612,75 1 660 728.93
operacyjnej

Zysk/Strata brutto 2969 038,33 1666799, 46
Podatek dochodowy 544 591,88 295 925,00
Zysk/Strata netto 2 424 446,45 1370 874, 46
Suma aktywdw 14 606 492,37 12 418 954, 99
Stopa zwrotu z aktywow(ROA)* 16,60% 11,04%
Stopa zwrotu z kapitatéw

wiasnych (ROE) ** 22,04% 1322 %
Rentownos¢ brutto 21,08% 16,15%
Rentowno’¢ netto 17,22% 13,28%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 15,72% 11,44%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 66,41% 135,92%

* wynik finansowy netto (wynik finansowy netto jednostki dominujgcej oraz wynik mniejszosci)/
suma aktywdw na koniec okresu

** wynik finansowy netto (wynik finansowy jednostki dominujgcej oraz wynik mniejszosci)/

kapitaty  wtasne  na
oraz ,,Kapitat mniejszoici”)

poczgtek  okresu  (pozycje

bilansu

~Kapitat

wtasny”

N
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Wybrane dane finansowe i wskazniki finansowe za 2016 r. oraz za 2017 r. - dane jednostkowe

WYSZCZEGOLNIENIE 2017 2016

Kapitat wtasny 11971 163,16 11002 328,47
Naleznosci

dtugoterminowe 220 615,25 28 004,00
Naleznosci

krétkoterminowe 2 349 275,04 1240 319,45
Srodki pieniezne iinne

aklywa pieniezne 503 396,71 779 017,56
Zobowigzania

dtugoterminowe 0.00 0.00
Zobowigzania

krétkoterminowe 1 193 469,60 658 527,88
Amortyzacja 161 733,34 142 776,50
Przychody z dziatalnosci 8 252 793,27 6192 589,15
makierskiej

Zysk/Strata z dziatalnosci 2097 253,29 1 168 687,51
maklerskiej

Zysk/Strata na

dziatalno$ci operacyjnej 2588 109.34 165518808
Zysk/Strata brutto 2 583 091,81 1656 413,05
Podatek dochodowy 503 465,77 316 577,67
Zysk/Strata netto 2079 626,04 1 339 835,38
Suma aktywow 13 422 133,29 11818092,72
Stopa zwrotu z

aktywow(ROA)% 15,49% 11,34%
Stopa zwrotu z kapitatdw

wiasnych (ROE)%* 18.90% 12.93%
Rentownos¢ brutto 31.30% 26,75%
Rentownos¢ netto 25,20% 21,64%
gﬁﬁgiiggomego 10,81% 6,90%
Wskaznik ptynnosci

szybkie] 42,18% 118,30%

* wynik finansowy netto/kapitaty wtasne na poczatek okresu

ar
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Wybrane dane niefinansowe i wskazniki niefinansowe za rok 2016 r. oraz za 2017 r.

- dane skonsolidowane

Produkiy

WYSZCZEGOLNIENIE 2017 2016
Liczba etatdw 41,2 37.4
Liczba klientéw 1367 865
Liczba skarg/reklamacii 10 6

1013 1011

Wybrane dane niefinansowe i wskazniki niefinansowe za rok 2016 r. oraz za 2017 r.

- dane jednostkowe

Liczba produkiow

WYSZCZEGOLNIENIE 2017 2016
Liczba etatdw 19 19
Liczba klientdw 102 93
. . 0 0
Liczba skarg/reklamacii
5 5

Nabycie akcji wlasnych

W okresie objetym sprawozdaniem Caspar AM S.A. nie nabywata akcji wtasnych.
Caspar .Towarzystiwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz F-Trust S.A. nie nabywaty akcji

wtasnych.

Otrzymane finansowe wsparcie pochodzgce ze srodkéw publicznych

Spdétka ani podmioty wchodzgce w sktad jej grupy kapitatowej nie korzystaty w 2017 roku z
zadnego wsparcia finansowego pochodzgcego ze Srodkdw publicznych, w szczegdlnosci na
podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb Panstwa wsparcia
instytucjom finansowym (Dz.U. z 2016 r. poz. 1436).

Posiadane oddzialy (zaktady)

Spotka ani zaden podmiot z grupy kapitatowej nie posioda oddziatow.

&
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Informacje o instrumentach finansowych

Caspar AM S.A. posiada procedury okreslajgce zasady inwestowania w  instrumenty
finansowe na wtasny rachunek. Spétka inwestuje wytgcznie w akcje spotek zaleznych, lokaty,
depozyty bankowe i dtuine instrumenty finansowe emitowane, porgczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Diuine papiery wartosciowe posiadane
przez Spoétke to WIO118 oraz WIO0124-skarbowe papiery dituzne o dtugim terminie
zapadalnodci i kuponie odsetkowym zmiennym (opartym o pdtroczny WIBOR) ptatnym
dwukrotnie w roku. W przypadku papieréw diuznych o dtugim terminie zapadalnosci
i odsetkach opartych o zmienng i krétkg stope procentowq (takich jok w/w) ryzyko stopy
procentowej mozna uznaé za nieistotne, gdyz kurs takich obligacii tylko w niewielkim stopniu
zolezy od zmiany stép procentowych. Spétka nie zabezpiecza swego portfela
inwestycyjnego za pomocqg pochodnych instrumentéw finansowych. W celu zapewnienic
jego ptynnosci, Spétka posiada lokaty bankowe. Spétka inwestuje wolne Srodki w instrumenty
dtuzne dtugoterminowo. Nie ma jednakze zadnych ograniczeh w zakresie zbywalnosci tych
papieréw, sprzedaz tych papieréw moze nastgpi¢ w kazdym czasie, gdy zojdzie taka
potrzeba. W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
oraz w poprzednim roku obrotowym Spétka nie byta narazona na ryzyko walutowe z tytutu
zawieranych fransakcji. Ryzyko kredytowe Spoétki to przede wszystkim ryzyko zwigzane
z naleznosciami od klientéw, lokatami terminowymi oraz z zakupem obligacji skarbowych
(w tym przypadku mozna je przyjgé joko nieistniejqce). Maksymalna strata z inwestycji jest
ograniczona do wysokosci kwot naleznosci, lokat terminowych oraz kosztéw zakupu
papieréw. Naleznosci od klienta pobierane sq przez Spotke bezposrednio z rachunkow.
Spétka lokuje wolne §rodki w lokaty bankowe w bankach o wysokiej wiarygodnosci
finansowej. Dtuine papiery skarbowe nalezqg do najbezpieczniejszych instrumentow
finansowych, obarczonych bardzo niskim  ryzykiem  niewyptacalnosci  emitenta.
W zwigzku z powyzszym ryzyko kredytowe nie jest dla Spotki ryzykiem istotnym.

Spoétki Caspar TR S.A. T F-Trust S.A. inwestujg wytgcznie w lokaty, depozyty bankowe i dtuzne
instrumenty finansowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
Powyiszy opis dot. ryzyka stopy procentowej oraz ryzyka walutowego stosuje sig
odpowiednio.

Poznan, dnia 18 kwiethia 2018 roku. ?? Q <
ﬁ J %/ﬁ&/ﬂ -7 e o

&’e? e g Piotr Przedwojski Btazej Bogdziewicz Hahna Kijanowska
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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