Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Sprawozdanie to nie jest czescig sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie Zarzadu Caspar AM $.A. z dzialalno$ci Spdiki w 2014 roku

CASPAR ASSET MANAGEMENT SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13,
61 — 832 Poznan, wpisana do rejestru  przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIl Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000335440, REGON 301186397, NIP 7792362543,
o kapitale zaktadowym w kwocie 1 972 373 zt, w catosci optaconym.

Sktad Zarzgdu:

Leszek Kasperski Prezes Zarzqdu

Piotr Przedwojski Wiceprezes Zarzgdu
Btazej Bogdziewicz Wiceprezes Zarzgdu
Monika Glinkowska Wiceprezes Zarzgdu

Struktura akcjonariatu:

Liczba akcji Liczba gtoséw llose w %
Akcje imienne 1 617 369 1617 369 82%
Akcje na okaziciela 355.004 355.004 18%
(wprowadzone do obrotu
na rynku NewConnect)
Akcjonariusze % gtosdw Akcjonariusza

w ogblnej liczbie gtoséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Leszek Kasperski 27 84%
Piotr Przedwoijski 27,78%
Btazej Bogdziewicz 27,76%
Pozostali 16,62%

Caspar Asset Management S.A. jest niezaleing spétka zarzgdzania aktywami w Polsce.
Spotka ofervje produkty adresowane gtéwnie do zamoznych i bardzo zamoznych klientéw.

W celu oferowania produktéw i ustug o najwyzszej jakosci Spétka nawigzata wspotprace
z wiodgcymi instytucjami obstugujgcymi spétki Asset Management: mBank S.A. (bank
powiernik), Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. Sp. k. (audytor).

Strategia Spdtki zawiera nastepujgce elementy:
e kluczowi pracownicy, w tym doradcy inwestycyjni, sq akcjonariuszami Caspar AM

S.A.,
e uUmowe z bankiem powiernikiem w celu zwiekszenia bezpieczehstwa, redukcii {
konfliktéw interesdw i zwiekszenia spekirum inwestycyjnego / ‘

Kapitat zaktadowy: 1 972 373,00 PLN, w catosci wptacony. Spéika wpisana do Krajowego Rejeslru Sqgdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu Vil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000335440, NIP 779-236-25-43, REGON 301186397.
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e koncentracja na zarzgdzaniu aktywami (tzw. 'buy-side') - celowy brak powigzan
kapitatowych z domami maklerskimi  posredniczgcymi w  oferowaniu  papierow
wartosciowych (tzw. 'sell-side’').

Waznym elementem strategii Spotki jest tworzenie zrozumiatych dla klientéw i wiasciwe
skonstruowanych produktéw inwestycyjnych oraz Swiadczenie ustug na jak najwyiszym
poziomie. Spodtka doktada staran, aby jej oferta byta jok najbardziej elastyczna wobec
oczekiwan klientow,

Caspar AM §.A. oferuje produkty:
¢ 7z elementem uwzglednigjgcym alokacje pomiedzy klasami aktywow: Strategia
Iréownowazona Europy Srodkowe] i Wschodniej, Strategia Stabinego Wzrostu
Srodkowej i Wschodniej Europy oraz bez uwzgledniania alokacji pomiedzy klasami
aktywdéw: Strategia Akcyjna Europy Srodkowej i Wschodniej)
o 7z optatg statg (zalezng od wielkosci aktywdw) oraz z optatg — mieszang
(uwzgledniajgcg zysk ponad dany wzorzec / benchmark, fzw. ‘succes fee').

W przypadku, gdyby zadna ze strategii inwestycyjnych oferowanych przez Spoétke nie
odpowiadata celom inwestycyjnym lub potrzebom Klienta, z Klientem moze by¢ uzgodniona
indywidualna strategia inwestycyjna dopasowana do jego potrzeb.

Aktywa zarzgdzane przez Caspar AM S.A. pozyskiwane byty w 2014 roku przez wtasnqg siec
sprzedazy oraz spotke zalezng petnigcg role agenta firmy inwestycyjnej — F-Trust S.A.

Czynniki ryzyka i opis zagrozen dla Spoétki

1} Ostabienie koniunktury na rynku finansowym.
2) Stosunkowo wczesny etap rozwoju Spotki.
3} Utrata kluczowych pracownikéw.

Dziatalno$é Spotki pozostaje na wezesnym etapie rozwoju. Istnieje szereg czynnikow, zaréwno
wewnetrznych i zewnetrznych, ktére mogqg stangé na przeszkodzie w skutecznej realizacji
strategii. Do czasu osiggniecia oczekiwane] renfownosci, dziatalnos¢ Spotki obarczona jest
wysokim ryzykiem.

Prognozy finansowe

Spdétka nie podawata prognoz finansowych.

Zdarzenia istotnie wplywajgce na dzialalnosé Spélki, jakie nastgpily w okresie objetym
sprawozdaniem, a takie po dniv bilansowym

W dniu 31 grudnia 2014 r. aktywa pod zarzgdzaniem wyniosty nieco ponad 390 min zi,
z czego wiekszo8¢ ulokowano w  strategii agresywnej (Akcyjna Europy Srodkowe;

i Wschodniej). Przychody z dziatalno$ci maklerskiej wyniosty od 1 stycznia 2014 r. do 31
grudnia 2014 r. 7 min 153 tys. zt i byty o 6% wyisze w poréwnaniu z analogicznym okresem

ubiegtego roku. 7
/ -
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W dniu 28 maja 2014 roku BZ WBK Asset Management S.A. oraz Caspar Asset Management
S.A. zawarly ugode kohczgcqg wszelkie spory zaistniate pomiedzy spotkami i ich
przedstawicielami.

W dniu 11 czerwca 2014 roku BZ WBK Asset Management S.A. oraz Caspar Asset
Management S.A. zawarty ugode przed Sqgdem Okregowym w Poznaniu, Wydziat IX
Gospodarczy. Postanowieniem z dnia 11 czerwca 2014 roku Sgd Okregowy w Poznaniu
umorzyt postepowanie w sprawie.

Spoétka posiada:

1. 98% akcji CASPAR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spodtka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu. CASPAR TFI S.A. zostata wpisana do KRS 24 maja 2011 r. pod numerem 0000387202.
Caspar TFl S.A. w dniu 17 lipca 2012 roku uzyskata zgode Komisji Nadzoru Finansowego na
prowadzenie dziatalnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych, a takze na utworzenie
Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (odpowiednio nr decyzji KNF:
DFI/1/4030/1/73/12/78-1/JG oraz DFI/I/4032/21/1/12/78-1/JG), a 2 listopada 2012 roku
rozpoczgt dziatalnosé operacyjng Caspar Parasolowy FlO.

2. 97 % akcji F - Trust Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. F — Trust S.A. zostata wpisana do
KRS 28 wrzesnia 2011 r. pod numerem 0000397407. Spotka posiada zgode Komisji Nadzoru
Finansowego na dystrybucje jednostek uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania
oraz zostata wpisana do rejestru agentéw firm inwestycyjnych. F-Trust S.A. jest agentem firmy
inwestycyjnej- Caspar Asset Management S.A.

Przewidywany rozwdj Spolki

Spotka dgzy do zwiekszenia aktywow, ktorymi zarzgdza oraz do rozszerzenia oferty
produktowe] i umocnienia pozycji rynkowej oraz do rozszerzenia sieci dystrybucii poprzez
podpisanie umow dystrybucyjnych z instytucjami finansowymi lub zarzgdzania aktywami
innych grup finansowych.

Spoétka zamierza rozwija¢ dziatainos¢ w zakresie zarzgdzania portfelami instrumentow
finansowych klientéw oraz portfelami funduszy inwestycyjnych. Powyzsze dziatania powinny
stuzy¢ poprawie wynikdw finansowych i budowaniu wartosci Spotki.

Wainiejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spoétka nie prowadzita prac badawczo - rozwojowych.

Aktudlna i przewidywana sytuacja finansowa

Gtownym Zrédtem przychoddw Caspar Asset Management S.A. jest optata za zarzgdzanie,
przy czym zdecydowana wiekszo$¢ przychoddw pochodzita z optaty state;.

Redlizacja celéw zaktadanych przez Spdtke a opisanych w punkcie sprawozdania
+Przewidywany rozwdj Spotki”, maja w szczegodlnosci na celu wzrost przychoddw netto ze
sprzedazy, co przy statym monitoringu kosztow, daje perspektywy na co najmniej stabilizacje
osigganych zyskéw. Vi =7
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Dane finansowe narastajgco za cztery kwartaty 2013 r. oraz 2014 r.

Caspar Assel Management S.A.
ul. Szkalna 5/13, 61-832 Poznan
tel./fax +48 61 855 16 14
caspar@casparam.pl
www.casparam.pl

[ ALY kwartat 2014 AL T IV kwartat 2013
WYSZCZEGOLNIENIE narastajgco narastajgco
10 945 905.67 10 466 118.95
Kapitat wtasny
Naleznosci
dtugoterminowe 28 004.00 28 004.00
Naleznosci
krotkoterminowe 715511.39 £21 3121 |
Srodki pieniezne i inne 828 763.65 220 245.45
aktywa pieniezne
Zobowigzania 0.00 0.00
dtugoterminowe
Zobowigzania 512 573.60 550 551.60
krotkoterminowe
355 652.43 296 439.62
Amortyzacja
Przychody netto ze 7 152 521.78 6747 975.05
sprzedazy
Zysk/Strata na sprzedazy 850017.19 587 514.19
(z dziatalnoéci maklerskigi)
Zysk/Strata na dziatalnosci 1436 216.41 872 328.25
operacyjnej
1445 510.52 869 108.83
Lysk/Strata brutto
1218 439.44 834815.88
Zysk/Strata netto
Nabycie akcji wiasnych
W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka nie nabywata akcji wtasnych.
Posiadane oddzialy (zakltady)
Spoétka nie posiada oddziatdw.
& 7
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Informacje o instrumentach finansowych

Spoétka posiada procedury okreslajgce zasady inwestowania w instrumenty finansowe na
witasny rachunek. Spotka inwestuje wytqcznie w akcje spdtek zaleinych, lokaty, depozyty
bankowe i dtuine instrumenty finansowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa. Diuine papiery wartosciowe posiadane przez Spotke to WI0118 oraz WZ0124
-skarbowe papiery diuzne o dtugim terminie zapadalnoici i kuponie odsetkowym zmiennym
(opartym o pdétroczny WIBOR) ptatnym dwukrotnie w roku. W przypadku papieréw dtuznych
o dtugim terminie zapadalnosci i odsetkach opartych o zmienng i krétka stope procentowq
(takich jak w/w) ryzyko stopy procentowe] mozna uznac za nieistotne, gdyz kurs takich
obligacji tylko w niewielkim stopniu zalezy od zmiany stop procentowych.

Spotka nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomocag pochodnych
instrumentdéw finansowych. W celu zapewnienia jego ptynnosci, Spétka posiada lokaty
bankowe. Spétka inwestuje wolne Srodki w instrumenty diuine dtugoterminowo. Nie ma
jednakze Zadnych ograniczen w zakresie zbywalnosci tych papierdw, sprzedaz tych
papieréw moze nastgpi¢ w kazdym czasie, gdy zajdzie taka potrzeba.

W okresie od dnia 01 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz w poprzednim roku
obrotowym Spdtka nie byta narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych tfransakcii.
Ryzyko kredytowe Spdtki to przede wszystkim ryzyko zwiqzane z naleznosciami od klientow,
lokatami terminowymi oraz z zakupem obligacji skarbowych (w tym przypadku mozna je
przyja¢ jako nieistniejgce). Maksymalna strata z inwestycji jest ograniczona do wysokosci
kwot naleznosci, lokat terminowych oraz kosztéw zakupu papierdw. Naleznosci od klientow
pobierane sg przez Spdtke bezposrednio z ich rachunkdw. Spotka lokuje wolne Srodki
w lokaty bankowe jednodniowe w bankach o wysokiej wiarygodnoici finansowej. Diuine
papiery skarbowe nalezg do najbezpieczniejszych instrumentdw finansowych, obarczonych
bardzo niskim ryzykiem niewyptacalnoici emitenta. W zwiqzku z powyzszym ryzyko kredytowe
nie jest dla Spotki ryzykiem istotnym.

Spétka nie jest narazona na ryzyko istotnych zaktdcen przeptywow srodkow pienieznych oraz
ryzyko utraty ptynnosci finansowej.

Poznan, dnia 23 kwietnia 2015 roku.
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Piotr Przedwojski Btazej Bogdziewicz Monika Glinkowska

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Kapitat zaktadowy: 1 972 373,00 PLN, w catoscl wptacony. Spétka wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez $qd Rejonowy Poznanh -
Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu VIIl Wydziat Gospedarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000335440, NIP 779-236-25-43, REGON 301186397,



-




