CASPAR

ASSET MANAGEMENT 5 A

Sorawozdanie Zaizadu Caspar AM 8.A. 7 drialainoici Spolki w 2013 roku

CASPAR ASSET MANAGEMENT SPOLKA AKCYINA z siedzibg w Poznaniu, ul. Szkoina 5/13,
61 — 832 Poznanh, wpisana do rejestru  przedsiebiorcdw Kigjowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez 5qd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniv VI Wydziad
Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000335440, REGON 301186397, NIP 7792362543,
o kapitale zaktadowym w kwocie 1 972 373 zt. w catosci optaconym

Sktad Zarzgdu:

Leszek Kasperski Prezes Iarzqdu

Piotr Przeciwojski Wiceprezes Zarzadu
Btazej Bogdziewicz Wiceprezes Iarzqdu
Monika Glinkowska Wiceprezes Zarzqdu

Struktura ckcjonariatu:

“Akcje imienne 1617 369 T 617 369

Akcje na okoziciela 355004 355004
(wprowadzone do cbrotu
na rynku NewConneci)

na Zgromadzeniu Akcionaniusz

Leszek Kasperski 27.84%
Piotr Przedwoiski 27.78%
Biaze] Bogdzewicz 27.76%
Pozostali 16,62%

Caspar Assel Management S A jest niezaleing spdtkg zarzgdzania aktywami w Polsce.
Spotka oferuje produkly adresowane gtdwnie do zamoznych | bardzo zamoznych klientdw

W celu oferowania produktow | ustug o najwyzsze] jakosci Spdtka nawigzata wspdtprace
z wicdgcymi instytucjami obstugujacymi spdtki Asset Management: mBank S A {bank
powiernik).  Mazars  Audyt Sp  z oo (audyior), Sygnity S.A{dostawca systemu
informatycznego)

Sirategia Spotki zawiera nastepujges elementy:
s kluczowi pracownicy, w tym doradcy inwestycyjni. sg akcjonariuszami Caspar AM
SA,
¢ umowe z bankiem powiemikiem w cely zwiekszenia bezpieczehstwa, redukcji
konflikidw interesdw i zwiekszenia spekirum inwestycyjnego

Kapital zoktadowy: 1 $72 37300 PLN. w catodci wistacony, Spdtka wpisana do Krdjowage Rejsstru Sgdowego prowadzonegoe przez Sad Rejonowy Poznan —
Mowe tiasic T'Wilda w Poznaniu VIl Wydziat Gospodarczy Kidjowego Rejestru Sqgdowego pod nurerem KRS 0000335440 NIP 779-234-25-43 REGON 301136397
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s koncentracia ng zorzgdzaniy aktywami {tzw . ‘buy-side’) - celowy brak powigzanh
kapitatowych z domami maokierskimi  podredniczgoymi w oferowaniu  papierow
warfosciowych (izw. 'sell-side’).

Waznym elementem strategii Spotki jest tworzenie zrozumiatych dla kientdw i widsciwe
skonstruowanych produktdw inwestycyjnych oraz  Swiadczenie ustug na jok nojwyiszym
poziomie Spdtka dokiada staran, aby je] oferfa byta jok najbardzej elastyczna wobec
oczekiwanh klientow

Caspar AM S.A. oferyje produkly:

e 7 elemeniem uwzglednigjgoym alokacje pomiedzy kasami akiywow: Strategia
Irownowazona Furopy Srodkowej | Wschodnie], Strategia  Stabinego Wrzrosiu
Srodkowej | Wschodniej Europy oraz bez uwzgledniania alokaci pomiedzy klasami
aktywdw: Strategia Akeyjna Europy Srodkowej i Wschodniej)

e 7z optatg stotg (zaleing od wielkosci aktywdw) ooz z optatg mieszang
(uwzglednigjgeg zysk ponad dany wzorzec / benchmark, tzw 'succes fee’)

W przvpodku, gdvby zadna ze strategii inwestycyjnych oferowanych przez Spdfke nie
odpowiadata celom inwsstycyjnym iub pohizebom Klienta, z Klientem moie by uzgedniona
indywiduaing strategia inwestycyina dopasowana do jego potrzeb

Aktywa zarzqdzane przez Caspar AM S A, pozyskiwane byty w 2013 roku przez wiasng siec
sprzedary oraz spdtke zoleing petniaceq role agenta firmy inwestycyvinej — FTrusi S AL

Czynniki ryzyka i opis zagrozen dla Spotki

1} Ostabienie koniunktury na rynku finansowym
2} Stosunkowo wezesny etap rozwoju Spdiki
3} Utrata kluczowych pracownikdw.,
4) Spérz B WBK AMS.A
Dzictalnose Spdtki pozostaje na wezesnym etapie rozwoju. Istnigje szereg czynnikdw, zardwno
wewneirznych i zewnetiznych, kidre mogq stangc na przeszkodzie w skuteczne] realizacji
strafegii. Do czasu osiggniecia oczekiwanej renfownoici, dziatalnodc Spdiki obarczong jest
wysokim ryzykiem

Prognozy finansowe

Spotka nie podawata prognoz finansowych

Idarzenia istoinie wplywajgce na dziclalnodé Spéiki, jokie nosigpily w okresie objelym
sprawozdaniem, a takie po dniv bilansowym

W dniu 31 grudnic 2013 r. akiywa pod zarzgdzaniem wyniosty nieco ponad 439 min zf,
7 czego wiekszos¢ ulokowano w  strategii agresywne] {Akcyina turopy Srodkowej
i Wschodnig]). Przychody z dziatainoscl maklerskiej wyniosty od 1 siycznig 2013 r do 31
grudnia 20131 6 min 748 tys zl

Kapitot zaktadowy: 1 972 373,00 PLM. w catosci wptacorny. Spoika wpisana do Krajowsge Rejssiru Sqdowsgo prowadzonege prrer Sqd Rejenowy Pornan —
Mowe Miosto | Wilda w Poznaniu VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrs Sadowegs pod numenem KRS 0000332440 MIP 779-238-23-43, REGON 301186397
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Spotka posiada:

1. 98% akcii CASPAR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniv. CASPAR TFI S A zostaka wpisana do KRS 24 maja 2011 r pod numerem 0000387202,
Caspar TR S A w dniu 17 lipca 2012 roku uzyskata zgode Komisji Nadzoru Finansowego na
orowadzenie dziotanoscl fowarzystwa funduszy inwestycyjnych, a ftakie na uvlworzenie
Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyinego Oftwartego [odpowiednio nr decyzi KNF:
DFIJ/4030/1/73/12/78-1/1G oraz DFI//A032/21 /1 12/78-1/)G), a 2 listopada 2012 roku
rozpoczgt dziatalnose operacyjng Caspar Parasclowy HO.

2. 97 % akcji F - Trust Spdtka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu F - Trust S A zostata wpisana do
KRS 28 wrzesnia 2011 1. pod numerem 0000397407 Spétka posiada zgode Komisii Nadzoru
Finansowego na dystrybucje jednostek uczesinictwa w instytucijach wspdinego inwestowania
oraz zostata wpisana do rejestru agentdw firm inwestycyinych. F-Trust S A jest agentem firmy
inwestycyine}- Caspar Asset Management S.A

Przewidywany rozwdj Spoiki

Spotka daiy do zwiekszenic aktywdw. kiérymi zarzgdza coraz do rozszerzenia  oferly
oroduktowe] | umocnienia pozyci rynkowe] oraz do rozszerzenia sieci dystrybuc)i poprzez
podpisanie umdw dystrybucyjnych z instytuciami finansowymi lub zarzgdzania akiywami
innych grup finansowych

Spétka zamierza 1ozwijad dziglainodé w zakresie zarzgdzania porifelami instrumentow
finansowych kiientdw oraz porifelami funduszy inwestycyinych. Powyisze dziatania powinny
stuzyéE poprawie wynikdw finansowych i budowaniu wartoia Spotki

Wainiejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka nie prowadzita prac badawczo - rozwojowych

Akiuging | przewidywana syfuacia finansowa

Gtoéwnym rodiem przychodow Caspar Asset Management S AL jest optata za zarzgdzanie,
przy czym zdecydowana wiekszosc przychoddw pochodrzita z opiaty state]

Kapitat zakfadowy: ! 972 373.00 PLN, w catotcl wptacony, Spétka wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznai —
Nowe tliasto [ Wilda w Poznaniu VIl Wydziat Gospodarczy Kralowego Rejestru Sadowege pod numerem KRS 0000335440 NIP 779-234-25-43. REGON 301186377
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Dane finansowe narastajgeco za cztery kwarlaly 2012 1. oraz 2013 1.

LTV kwartal 2013

ALV kwartar 2012

Lysk/Strata netto

WYSZCIEGOLNIENIE narastaigco narastaigeo
10466 11895 ? 189 306 38

Kapitat wiasny
Nalernoici
dtugoterminowe 28 004.00 28 004.00
Naleinoici
krétkoterminowe 791 312.11 630 755.65
Srodki pienieine i inne 220 245 45 120 945 64
ckiywa pienieine
Lobowigzania 000 43 346.24
gtugoterminowe
lobowigzania 550 551.60 388 283 60
krétkoterminowe

296 439 .62 310708.01
Amortyzacia
Przychody netto ze 6747 97505 & 254 488 06
sprzedazy
Zysk/Strata na sprzedary 587 51419 -665 103.37
(z dziotalnoict maklerskig])
Zysk/Sirata na dziotalnosci 87232825 -220774.27
operacyjnei

869 108.83 -232 352 54
Zysk/Strata brutio

834 81588 -229 10837

Nabycie akeji wlasnych

W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka nie nabywata akcji wiasnych.

Posiadane oddzialy (zakiady)

Spdtka nie posiada oddziatdow

Kapitat zaktadowy: 1 972 373,00 PLN, w cotoicl wptacony. Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowege prowadzonege prrez Sad Rejonowy Poanan -
Mowe Miasts | wilda w Poznaniu Vil Wydzat Gospodarcry Krgjowego Rejesiu Sgdowego pod numerem KRS C000335440 MIP 779-236-25-43 REGON 301186397
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Informacje o instrumentach finansowych

Spdtka posiada procedury okredlajgce zasady inwestowania w insfrumenty finansowe na
wiasny rachunek. Spdtka inwesiuje wylqoznie w akcje spdtek zaleinych, lokaty, depozyty
bankowe i diuzne instrumenty finansowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa Diuine papiery wartoéciowe posiadane przez Spdtke to WZ0118 oraz WZ0124
-skarbowe paplery dtuine o dlugim terminie zapadainesci | kuponie odsetkowym zmiennym
fopartym o péiroczny WIBOR) prainym dwukroinie w roku. W przypadku papierow dtuinych
o diugim terminie zapadalnosci | odsetkach opartych o zmienng | krotkqg sfope procentowq
{takich jok w/w) ryzvko stopy procentowe] moina uznac za nieistotne, gdyZz kurs fakich
obligacji tvlko w niewielkim stopniv zalezy od zmiany stép proceniowych Spodika nie
zaberpiecza swego portfela inwestycyjinego za pomocq pochodnych  instrumentow
finansowych W celu zapewnienia jego ptynnosci, Spdtka posiada okaty bankowe. Spdika
inwestuje wolne §rodki w instrumenty divine dlugoferminowo. Nie ma jednakie zadnych
ograniczen w zakresie zbywalnosci tych papierdow, sprzedaz tych papierdw moze nastgpic w
kazdym czasie. gdy zajdzie taka potrzeba. W okresie od dnia 01 stycznia 2013 roku do dnia 31
grudnia 2013 roku oraz w poprzednim roku obrotowym Spoétka nie byta narazona na ryzyko
walutowe z tytutu zawieranych transakcji Ryzyko kredytowe Spdtki to przede wszystkim ryzyko
zwiczane z naleinodciomi od Klientdw, lokatami terminowymi oraz z zokupem obligacii
skarbowych (w tym przypadku moindg je przyjgd joko nieistniejgce). Maksymalna strata z
inwestycil jest ograniczona do wysckoéai kwot naleznosci, lokat terminowych oraz kosztow
zokupu poapierdw. Naleinosci od Klientéw pobierane sq przez Spdtke bezpodrednio
z rachunkdw. Spdétka lokuje wolne Srodki w lokaty bankowe jednodniowe w bankach
o wysokiej] wiarygodnoici  finansowe]  Diluine  papiery  skarbowe nolezqg  do
najbezplecznieiszych  instrumentdw  finansowych, obarczonych bardze niskim  ryzykiem
niewyptacalnoicl emitenta. W zwigzku 2z powyiszym ryzyko kredytowe nie jest dia Spotk
ryzykiem istofrniym

Stosowanie zasad ladu korporacyvinege w przypadku jednostek, kiérych papiery
wortosciows  zostaly dopuszczone do obrolu na jednym z rynkéw regulowanych
Europejskiego Obszoru Gospodarczego

W dniu 26 lioca 2011 1. Zarzgd Gietdy Papierdw Wartoiciowych w Warszawie S A, uchwatg nr
944/2011 postanowit wprowadzic do alternatywnego systemu obiotu na rynku NewConnect
123065 (sto dwadzescia trzy tysigoe szes¢dziesigt piel) akcji zwyktyvch na okazicieia serii E o
warto§ci nominaing] 1 zt {jeden zicty) kazda spotki Caspar Asset Management SA

W dniu 8 grudnia 2071 1 mict miejsce debiut notowan akcii Spotki na rynku NewConnect.

Poznan dnia 23 kwietnia 2014 roku

Z; Nty & %o Stesllubonta

Leszek Kaspe Piotr Przedwaojski Btaze] Bogdziewicz Monika Glinkowska

Prezes Iarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Kapifat zaktadowy: 1 972 373,00 PLN., w catabel wptacony. Spoika wpbkana do Krojowego Rejestru Sqdowego prowadzonege przez Sqd Rejonowy Poznoh — |
MNowe diasto | Wilda w Pomnaniu VIl wydziat Gospodarczy Krajowego Relesitu Sqdowego pod numerern KRS 0000335440, NIP 779-235-25-43 RECGON 3011846397 -




