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Wprowadzenie do sprawozdania

Sprawozdanie finansowe jednostki Caspar Asset Management Spélka Akcyjna, NIP:
7792362543 za okres 1 stycznia 2018 1 — 31 grudnia 2018 r zostalo sporzadzone zgodnie z Ustaws,
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci.

1.1  Dane identyfikujace Jednostke

1.1.1 Adres

Miejscowoéé  Poznan
Kod pocztowy 61-888
Poczta Poznan
Ulica ul. Pétwiejska
Numer nieruchomosei 32
Numer lokalu
Wojewédztwo  wielkopolskie
Powiat m. Poznan
Gmina Poznan-Stare Miasto

1.1.2 'Wskazanie zakresu dzialalnosci domu maklerskiego wynikajacego z udzielonych
zezwoleri Komisji Nadzoru Finansowego

Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest, zgodnie z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 26
maja 2010 roku, dziatalno$é maklerska w zakresie zarzadzania, portfelami, w sktad ktérych wehodzi
jeden lub wieksza liczba maklerskich instrumentéw finansowych. Na, podstawie decyzji Komisji Nad-
zoru Finansowego z dnia 1 sierpnia 2017 roku Spélka uzyskala zezwolenie na, wykonywanie nowych
dziatalnosci, przyjmowanie i przekazywanie zleceri nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
doradztwo inwestycyjne oraz oferowanie instrumentéw finansowych.

1.1.3 Wskazanie wlasciwego sadu prowadzchgo rejestr

Jednostka zostala zarejestrowana 27 sierpnia 2009 r przez SAD REJONOWY POZNAN - NOWE
MIASTO I WILDA W POZNANIU, VIII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJE-
STRU SADOWEGO pod numerem 0000335440 w rejestrze: REJESTR PRZEDSIEBIORCOW.

1.2  Informacje uzupelniajace

Okres trwania dzialalnoéci oznaczony zostal na czas nieokreslony.

Jednostka nie posiada wewnetrznej jednostki sporzadzajacej samodzielne sprawozdanie finan-
sowe.

» W okresie za jaki sporzadzono sprawozdanie finansowe nie nastgpito polgczenie spélek.

tlps:/ foprawozdanic-finansowc. com.pl 3z
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1.3 Kontunuacja dzialanosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodci gospo-
darczej przez dom maklerski w dajacej sie przewidzied przysztodci.
Nie istnieja okolicznogci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez niego dziatalnosci.

1.4 Polityka rachunkowogci

U. 2017 roku, poz. 123).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospo-
darczej przez Spétke w dajgcej sig przewidzied przyszlodci. Nie istniejg okolicznodci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania, przez nig dzialalnogci.

Przyjete zasady rachunkowosci g stosowane w sposéb ciggtly.

1.4.1 Metody wyceny aktywéw i pasywéw (takze amortyzacji)
Opis w zalgczniku CAM SF 2018 metody wyceny aktywow i pasywéw.

1.4.2 Metody pomiaru wyniku finansowego

1.4.3 Sposéb sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zalacznikiem do Rozporzgdzenia Mini-
stra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w Sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci doméw
maklerskich (Dz. U. 2017 roku, poz. 123).

Sprawozdanie sporzadzone jest w ztotych polskich.

Magdalena, Jeske Leszek Kasperski Piotr Przedwojski
" Bornat, 35 bwetnia AT e, Fiotr Proedwojskd
Poznan, 25 kwietnia 2019 r. Data i podpis Data ¢ podpis
Blazej Bogdziewicz Hanna Kijanowska
Data § podpis Data i podpis
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1. Zasady wyceny:
1.1.Wartosci niematerialne i prawne

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ — wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe, a takie o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartoéci.

Zaliczki na poczet wartoéci niematerialnych i prawnych wykazuje sie w wysokoéci nominalnej,
tj. kwot przekazanych dostawcom na poczet dokonanych zaméwien.

W zakresie odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) oraz odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartoéci stosuje sie te same zasady jak w przypadku odpiséw amortyzacyjnych
(umorzeniowych) oraz odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci srodkéw trwatych {patrz punkt
ponizej).

1.2.Rzeczowe aktywa trwate

Na dzieri bilansowy s$rodki trwate wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,
lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny érodkéw trwatych), pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zaliczki na poczet $rodkéw trwatych, $rodkéw trwatych w budowie wykazuje sie
w wysokosci nominalnej, tj. kwot przekazanych dostawcom na poczet dokonanych zaméwien.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres
ekonomicznej uzytecznoéci  érodka trwvatego, na okreélenie ktérego wptywaja
w szczegdlnosci:

- tempo postepu techniczno-ekonomicznego,
- prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania srodka trwatego,
- przewidywana przy likwidacji cena sprzedazy netto istotnej pozostatosci érodka trwalego.

Na dzien przyjecia $rodka trwatego do uzywania ustala sie okres amortyzacji. Spétka stosuje
metode amortyzagji liniowej. Srodki trwate o wartogci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500
ztotych sg amortyzowane jednorazowo w miesigcu oddania do uZzywania.

1.3.Leasing finansowy

Warto$¢ przedmiotu leasingu ujmowana jest w aktywach trwatych jako $rodek trwaty lub
wartosci niematerialne i prawne, a drugostronnie jako zobowigzanie. Wartoé¢ przedmiotu
leasingu ustalona w momencie rozpoczecia umowy jest réwna jego cenie nabycia lub biezacej
wartoéci optat jezeli jest ona nizsza. Optaty leasingowe sg podzielone na czes$¢ stanowigca
sptate zobowigzania oraz koszty finansowe. Wyceny i odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie
wedtug zasad przyjetych dla érodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.



CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzieri bilansowy 31.12.2018
61-888 Poznan
ul. Pétwiejska 32

1.4.Instrumenty finansowe
Dla celéw wyceny bilansowej instrumenty finansowe dzieli sie na:
- aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- poiyczki udzielone i naleznoéci wiasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu
osiaggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz
wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a
takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu
kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywéw finansowych, co do
ktorego jest duze prawdopodobieristwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci
ekonomicznych.

Do zobowiazari finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty
finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spétka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty
zabezpieczajgce. Do zobowigzari finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez
zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw wartoéciowych oraz innych
instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spétke umowy sprzedazy krétkiej.

Do pozyczek udzielonych i naleznoéci wlasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu $rodkéw pienieznych.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznoéci wlasnych aktywa finansowe, dla
ktorych zawarte kontrakty ustalaja termin wymagalnosci sptaty wartoéci nominalnej oraz
okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na
przyktad oprocentowania, w statej lub moiliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze
jednostka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stanq sie one wymagalne.

Pozostate aktywa finansowe nie spetniajagce  warunkéw  zaliczenia - do kategorii
wymienionych wyzej zalicza sig do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.
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Wycena na dzieri bilansowy:

Dziefi bilansowy 31.12.2018

Grupa aktywéw lub | Zasada wyceny Ujecie w sprawozdaniu finansowym

zobowigzar

Aktywa przeznaczone  do | Wg wartoéci godziwej (za wyjatkiem | Réznica 2z wyceny wykazywana jest

obrotu tych, dla ktérych wartosci godziwej nie | odrgbnie w sprawozdaniu finansowym oraz

moéna ustalic) ujmowana w  wyniku finansowym
biezacego okresu sprawozdawczego
w pozycji przychody finansowe lub koszty
finansowe
|
Zobowigzania przeznaczone do Wg wartosci godziwej (za wyjatkiem | Réznica zZ  wyceny wykazywana jest

stopy procentowej

obrotu tych, dla ktérych wartoéci godziwej nie | odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz
mozna ustali¢) ujmowana w  wyniku finansowym
biezgcego okresu sprawozdawczego
W pozycji przychody finansowe lub koszty

finansowe
Pozastate zobowigzania | W skorygowanej  cenie nabycia | Réinica z wyceny koryguje wartodé
finansowe oszacowanej za pomocy efektywnej wycenianego sktadnika oraz jest ujmowana

w wyniku finansowym bieigcego okresu
sprawozdawczego w pozycji przychody
finansowe lub koszty finansowe

}7

Pozyczki udzielone i naleznodci | W skorygowanej cenie  nabycia | RéZnica z wyceny koryguje wartodé
wiasne oszacowanej za pomocy efektywnej wycenianego sktadnika aktywdéw oraz jest
stopy procentowej, a w przypadku gdy | uimowana w wyniku  finansowym
termin zaptaty nie jest znany, weditug | biezacego okresu sprawozdawczego
ceny nabycia {np. poiyczki bez | w pozycji przychody finansowe lub koszty

ustalonego terminu splaty) finansowe
Aktywa  utrzymywane do | W skorygowanej  cenie nabycia | Réinica z wyceny wykazywana jest
terminu wymagalnoéci oszacowanej za pomocg efektywnej odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz
stopy procentowej ujmowana w  wyniku finansowym
biezacego okresu sprawozdawczego

w pozycji przychody finansowe lub koszty
finansowe

Aktywa dostepne do sprzedazy

L

Wg wartodci godziwej (za wyjatkiem
tych, dla ktérych wartoéci godziwej nie
mozna ustalié)

Ustala sie tez nalezne odsetki na dzieri

Réinica z wyceny wykazywana jest
odrebnie w sprawozdaniu finansowym:
réinica migdzy cena nabycia a wartoscia

w korygowanej cenie nabycia ujmowana
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bilansowy wyliczone wg skorygowanej | jest w wyniku finansowym, a réznica
ceny nabycia migdzy wartoéciq w skorygowanej cenie
nabycia a wartosci godziwej ujmowana jest

w kapitale 2 aktualizacji wyceny
Aktywa i zobowigzania | Wedtug ceny nabycia skorygowanej | Skfadnik aktywéw lub zobowigzan zostaje
Przeznaczone do obrotu lub | o odpisy spowodowane utratg wartosci | ujety w cenie nabycia do momentu
dostepne do sprzedazy, ktdrych realizacji (np. sprzedazy) takiego sktadnika.
wartosci godziwej nie mozna Odpisy  spowodowane trwaty utratg
ustali¢ wartosci odnoszone s w koszty finansowe

1.5.Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotka oblicza odroczony podatek dochodowy w oparciu o réznice przejsciowe, bedgce
réinicami miedzy wartoscig podatkows sktadnika aktywow lub pasywéw a jego wartoscia
bilansowa.

Spétka tworzy rezerwe na podatek odroczony w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, ale tylko do wysokoéci, do ktérej
jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Kwoty podatku odroczonego oblicza sie poprzez pomnozenie réinicy przejSciowej przez
stawkg podatkows 19%.

1.6.Naleznosci i zobowigzania
Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane s3 w kwocie podlegajacej zaptacie.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sy wedtug
$redniego kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne réznice
kursowe powstajgce w dniu ptatnosci, wynikajace z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten
dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleinoéci lub zobowigzania odnoszone 53
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznoéci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sig po
obowiazujgcym na dany dzien érednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez NBP.

Wartos¢ naleznodci aktualizuje sie uwzgledniajac stopier prawdopodobieristwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Wartoé¢ naleznodci podlega aktualizacji z uwzglednieniem stopnia prawdopodobieristwa ich
zaptaty — na zasadzie dokonania odpiséw aktualizacyjnych ich wartoé¢ w nastepujacych
przypadkach:

- posiadania naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtoéci - do
wysokosci nie objetych gwarancjq lub innym zabezpieczeniem - zgtoszonymi likwidatorowi lub
sedziemu komisarzowi w postgpowaniu upadfosciowym,
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- posiadania naleznoéci od dtuinikéw, co do ktorych oddalony zostat wniosek
0 ogloszenie upadiosci, a majatek nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadtosciowego — w petne;j wysokosci naleznosci,

- dysponowania naleznoéciami kwestionowanymi przez dtuznikéw lub, gdy dtuznicy zalegaja z
ich zaptata, natomiast ocena sytuacji majatkowej i finansowej danego dtuznika wskazuje, ze
4ciggnigcie naleznoéci w kwocie umownej nie jest moziliwe - do wysokosci nie pokrytej
gwarancjg lub innym zabezpieczeniem splaty naleznosci,

- posiadania naleznoéci stanowigcych réwnowartoéé  kwot je podwyiszajgcych,
w stosunku do ktérych dokonano uprzednio odpiséw aktualizujgcych - w wysokosci tych kwot,
do czasu ich otrzymania lub odpisania,

- naleznosci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym  stopniu
prawdopodobienstwa ich niesciagalnodci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem
prowadzonej dziatalnoéci albo strukturg odbiorcow - w wysokosci wiarygodnie oszacowanych
kwot odpiséw na niesciggalne naleznodci.

1.7 Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartoéci nominainej, wwysokosci zgodnej ze
statutem Spatki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, wniesienia doptat do kapitatu, przeniesienia
zkapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz emisji akcji powyZej ich wartoéci
nominalne;j.

Na kapitat rezerwowy 2z aktualizacji wyceny odnosi sig réznice pomigdzy wartoécig godziwg
a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy,
jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartosé
godziwa mo:e by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb.

Odpis z tytutu utraty aktywow, ktére uprzednio podlegaty aktualizacji wyceny pomniejsza
kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci czesci kapitatu, ktéra dotyczy tego sktadnika
aktywow trwatych, aw przypadku gdy odpis przewyisza ten kapitat, réinica zaliczana jest
w koszty okresu sprawozdawczego, w ktérym dokonano odpisu (koszty finansowe).

1.8.Rezerwy
Spotka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte
zobowiazania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastgpuje na dzieri, na ktéry okazaty sie zbedne.
Powstanie zobowiazania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie
rezerwy.

Rezerwy wycenia sig¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoéci.
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1.9.Rozliczenia migdzyokresowe

W celu zachowania wspétmiernosci przychodéw i kosztéw zwigzanych z ich osiggnieciem,
rozgraniczane sg przychody ikoszty dotyczace poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych.
Wydatki ikoszty ponoszone zgory, awigc dotyczace przysztych okresow wykazywane sa
wramach rozliczei  migdzyokresowych czynnych, natomiast bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw obejmujg kwoty zaliczane do kosztéw okresu bieigcego pomimo, iz
ich pokrycie nastapi w przysztym okresie sprawozdawczym.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych kosztéw dokonywane s9 stosownie
do uptywu czasu lub wielkoéci éwiadczen.
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Bilans domu maklerskiego. Aktywa,

31.12.2018 31.12.2017

1. Srodki pienieine i inne aktywa pienigme ... ... ... ... .. 808716,26 503 396,71
L Whkasie.................................. 397,10 60,89
2. Na rachunkach bankowych....................... """ 808319,16 503335,82
3. Inne érodki pienigine ........................ U - -
4. Inne aktywa Plenigime ... ... ... - -
I Naleinoéci krétkoterminowe. ....................... """ 124470149 234927504
L OdMdientéw....................................000T 511504,11 2213587,89
2. Od jednostek powiazanych........................._ " 691 841,61 80 696,12
3. Od bankéw prowadzacych dziatalnosé maklerska, innych doméw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich ............ ... - -
a) z tytutu zawartych transakeji. ... - -
b) pozostale ... T - -
4. Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gieldy towarowe - -
5. Od Krajowego Depozytu i izb rozrachunkewych oraz izb rozlicze-
miowych............ - -
58. OdCCP............oooiii - -
6. Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz fun-
duszy inwestycyjnych i emerytamych............................ - -
7. Od emitentéw papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych . ... - -
8. Odizby gospodarczej................................ . - -
9. Z tytulu podatkéw, dotacji i ubezpieczeri spolecznych............. - -
10. Dochodzone na drodze sadowej, nieobjete odpisami aktualizuja-
cymimaleznosel. ................... - -
11. Wynikajace z zawartych uméw pozyczek papieréw wartosciowych - -
L. Pozostale............................ ... . 41 355,77 54991,03
III. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00
LAkge. ..o - -
2. Diuine papiery wartoSciowe.......................... - -
3. Certyfikaty inwestycyjme. ................... - -
4 Warranty....................... . - -
5. Pozostate papiery wartosciowe......................... .. " - -
6. Instrumenty pochodne...................... T - -
7. Towary gieldowe. .................................... " - -
8. Pozostale.................................. T - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe. .................. ... 94 968,63 57 349,47
IV.a. Udzielone poiyezki krétkoterminowe ........... 500 000,00 0,00
L. Jednostce dominujacej ................................ " - -
2. Znaczacemu inwestorowi.............................. - -
3. Wspélnikowi jednostki wspblzaleznej...................... ... .. - -
4. Jednostkom podporzadkowanym . ........... ... . . ... 500000,00 -
S.Pozostale....................... ... ... " Bo ool - -
Magdalena Jeske Leszek Kasperski Piotr Przedwojski
Osoba, ktores prowadzenic ksigg rach D
Poznan, 25 kwietnia 2019 . Data i podpis Data i podpis
Btlazej Bogdziewicz Hanna Kijanowska
Date i podpis Data { padpis
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Caspar Asset Management Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzier 31 grudnia 2018 r.

Bilans. Aktywa

31.12.2018 31.12.2017

V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnoéei . ... 0,00 0,00

1. Dluzne papiery wartogciowe..................... . . - -

2. Pozostale papiery wartodciowe. .............. . - -

3. Towary gietdowe...................... ... T - -

4. Pozostale.................... . [T - -

VL. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy......... ... ... . . 8486522,74 9220952,73

L Akcjeiudzialy..................... . 1825 000,00 1325 000,00

a) jednostki dominujacej - -

b) enaczacego inwestora................ .. 1T - -

) wspdinika jednostki wspGlzaleznej . .................... .. . - -

d) jednostek podporzadkowanych . ............................ 1825 000,00 1325000,00

€) pozostale ....................... T - -

2. Diuzne papiery wartaéciowe............... .. T 6661 522,74 7895952,73

3. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych........... ... .. - -

4. Certyfikaty Inwestycyjne................0....T - -

5. Pozostale papiery wartosciowe.................. . - -

6. Towary gietdowe................. . ...~00 - -

7 Pozostale ... 0T - -

VII. Naleinosci diugoterminowe. ............. ... 202611,25 220615,25

VIII. Udzielone pozyezki dhugoterminowe 0,00 0,00

1. Jednostce dominujqcej ......... - -

2. Znaczacemu inwestorowi. ................. ..U - -

3. Wspélnikowi jednostki wspblzalemej................ ... . - -

4. Jednostkom podporzadkowanym . ........................ " - -

S.Pozostale................ .. . - -

IX. Wartosci niematerialne i prawne. . 89991,44 54 586,08

L Warto€ firmy ... 000 - -

2. Nabyte koncesje, Ppatenty, licencje i podobne wartosci, w tym:. . . ., 89991,44 54 586,08

— Oprogramowanie komputerowe. ......................... . 89991,44 54 586,08

3. Inne warto$ci niematerialne i prawne............................ - -

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne. .............. ... - -

X. Rzeczowe aktywatewale. ... T 839984,42 956 772,75

1. Srodid trwale, weym: ..., T 839984,42 956 772,75

) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) . ................ - -

b) budynki i lokale ..., T 12222,51 13814,26

©) zespoly kemputerowe............................... . 57262,47 78312,13

d) pozostate srodki trwate.................. . 770499,44 864 646,36

2. Srodki trwale whudowie..................... ... . . - -

3. Zaliczki na srodki trwale w budowie ... ... - -

XI. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe .. 61 064,74 59185,26

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego......... .. .. 61 064,74 59185,26

2. Pozostale rozliczenia miedzyokresowe. ........,........ ... .. - -

XII. Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy................ . ... 0,00 0,00

XIII. Udzialy (@kcje) whasne...................... ... 0,00 0,00

Aktywarazem.....................__ 12328560,97 13422133,29
Magdalena Jeske Leszek Kasperski Piotr Przedwojski

Osoba, ktérej i prowadzenie ksigg rach A
Poznaii, 25 kwietnia 2019 r. Data ¢ podpes Data 5 podpis
Blazej Bogdziewicz Hanna Kijanowska
Data i podpis Deta ¢ podpis

Attps:/ foprawozdanic-finansvwe. com.pl



Bilans domu maklerskiego. Pasywa

31.12.2018 31.12.2017
L Zobowiazania krétkoterminowe ... 711323,69 1193 469,60
1. Wobec klientdw. ........................0 e - -
2. Wobec jednostek powlazanych........... .. 128 906,08 104 735,86
3. Wobec bankéw prowadzacych dzialalnosé maklerska, innych doméw makler-
skich i towarowych doméw maklerskich ............................. . - -
a) z tytulu zawartych transakeji. ... - -
B) pozostale ... T - -
4. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gieldy towarowe. ... ... - -
5. Wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozlicz iowych. . - -
SA. Wobee CCP..........ooooooi i o - -
6. Wobec izby gospodarczej. ... T - -
7. Wobec emitentéw papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych. ............ - -
8. Kredyty i poiyeaki.....................c... oo - -
a) od jednostek PoWigzanyeh ... - -
B) pozostale ..................... LT - -
>+ Diuine papiery wartodciowe.................... [T - -
9A. Ujemna wycena z tytuhu instrurnentéw finansowych przeznaczonych do obrotu - -
10. Wekslowe. ... .. oo ceow; - -
11. Z tytoh podatkéw, cel, ubezpieczefi spolecanych. ......................... 202830,37 705 664,41
12. Z tytutu wynagrodzesi......................,. [ 213487.16 279 880,33
13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytainych oraz funduszy in.
westycyjnych i emerytalnych ... - -
14. Wynikajace z zawartych uméw pozyczek Ppapieréw wartoéciowych . ... ... .. . - -
13. Pundusze specjalne ................................_ 7" - -
16 Pozostale ......................_ .l 166 100,08 103189,00
II. Zobowiazania dhugoterminowe. ... .. e 66 044,62 0,00
1. Rredyty bankowe......................0000 00 - -
a) od jednostek powigzanych ... - -
D) pozostale ..o - -
ZPoyeski T - -
a) od jednostek Powiazanych. ... T - -
D) pozostale ... T - -
3. Dhuine papiery wartodciowe.................. [ - -
4. Z tytulu innych instrumentdw finansowych......................... " - -
5. Z tytuha uméw leasingu finansowego................ ... [T 66 044,62 -
a) od jednostek Powiazanyeh ... - -
0) pozoStale ... T 66044,62 -
6. Pozostale............ ... .. . - -
III. Rozliczenia miedzyokresowe 232500,00 216 000,00
1. Ujemna wartoéé firmy. ... - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe ..........................0 T 232 500,00 216 000,00
&) diugoterminowe ... T - -
b) kedtkoterminowe ......................0 T 232500,00 216 000,00
IV. Rezerwy na zobowiazamia ................... . " . 4902546 41500,53
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego e 3502546 30500,53
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobme............... ... 77T 14.000,00 11000,00
8) divgoterminowa ... 00T 14 000,00 11000,00
b) kebtkoterminowa. .............................. e - -
3. Pozostale......................." - -
a) diugoterminowe ......... . ... . - -
b) krétkoterminowe ....... ... - -
V. Zobowiazania podporzadkowane 0,00 0,00
VI. Kapitat (fundusz) RSNy .. 11269667,20 11971 163,16
1. Kapitat (fundusz) podstawowy............................. e 1972 373,00 1972373,00
4. Kapital (fundusz) ZAPASOWY -t 7859094,09 7850459,70
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. ......................... 7803 322,07 7803322,07
b) UIWOIZORY USTAWOWO ... T - -
¢) utworzony zgodnie z¢ statutem............... . 7T - -
d) z doplat akejonariuszy . ... - -
€ MDY T 55772,02 47137,63
5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny . . ... 84 187,60 68 704,42
6. Pozostale Kkapitaly (fundusze) rezerwowe - -
7. Zysk (strata) z lat ubieglych ..., - -
a) zysk z lat ubieglych (wartosé dodatnia) - -
b) strata z lat ubiegtych (wartosé vjemna). ... - -
8. Zysk Gstrata)metto ..., T 1354012,51 2079 626,04
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosé ujemna).......... ... - -
Pasywaragem. ... 12328560,97 13422 133,29
Magdalena Jeske Leszek Kasperski Piotr Przedwojski
Osoha, ktirej pous Kwietnia 5010 ™ ttrreertieeeeeeeeen L0 rEedwolsd
Poznani, 25 kwietnia 2019 r. Data  podpis Data i podpis

hitps:/ fsprawozdunic-finansowe. com.pl

Blazei Boedziewics, Hanna Kiianowska



Caspar Asset Management Spélka Akcyina
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzieri 31 grudnia 2018 r.

Pozycje pozabilansowe

31122018  31.12.2017
L. Zobowigzania warunkowe, wtym:. ... 0,00 0,00
1. Gwarancje - -
2. Kaucje, poreczenia - -
. Przyznane i niewyk
nosci... ... - -
4 Pozostale........................ . I - -
II. Majatek obey w uzytkowaniu ... . T 0,00 0,00
II. Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na rachunek domu maklerskiego 0,00 0,00
IV. Inne pozycje pozabilansowe. ... ... 0,00 0,00
Magdalena Jeske Leszek Kasperski Piotr Przedwojski
Osoba, kidrej powierzono prowadszenie ksiag rach P e
Poznan, 25 kwietnia 2019 r. Data i yodpis Data i podpis
Blazej Bogdziewicz Hanna Kijanowska,
......... . m‘pmu Dm‘padw

hitps:/ faprawozdunic-fimansowe. vom.pl



Rachunek zyskéw i strat domu maklerskiego

01.01.2018 01.01.2017
do31.12.2018  do 31.12.2017
L. Przychody z podstawowej dziatalnosci, w tym: . . . . . e iiieieeenn. e e ettt e ie et e iearaes 8743238,30 8252793,27
~ 0d jednostek powiazanych .......................... . T 3894 881,02 1797067,51
1. Przychody z dzialalnosci maklerskiej z tytubu:............................. ... T 8743238,30 8252793,27
a) przyjmowania i przekazywania zleceri nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych............ - -
b) wykonywania zlecert nabycia lub zbycia instrument6w finansowych, na rachunek dajacego zlecenie - -
c) zarzadzania portfelami, w sklad kiérych wchodzi jeden Jub wigksza liczba instrumentéw finanso-
WYOR o 8651 108,03 8252793,27
d) doradztwa inwestycyjnego . .............oii i - -
e) oferowania instrumentéw finansowyeh..............L 92130,27 -
f) $wiadczenia ustug w wykonywaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub
zawierania i wykonywania innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sa in-
strumenty inANSOWE ............oooviiiiiiii e - -
&) prowadzenia rachunk6w Dienigznych, przechowywania lub rejestrowania instrument6éw finanso-
wych, w tym prowadzenia rachunkéw, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi - -
) pozostate. ... - -
2. Przychody z pozostatej dziatalnogci podstawowej - -
II. Koszty dzialamoéci podstawowej........................ 7601 903,69 6155539,98
1. Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gield towarowych, Krajowego Depozytu i izb rozrachun-
kowych oraz izb rozliczenfowych. ... - -
2. Optaty narzeczCCP............... ... - -
3. Oplaty na rzecz izby gospodarczej 39369,21 37203,84
4. Wymagrodzenia .................................. I 3681430,67 3464 573,83
5. Uhezpieczenia spoleczne { inne $wiadczenta. . ............................. U 427180,34 388094,57
6. Swiadczenia na Tzecz pracownikéw . ... 121 565,92 77732,53
7. Zuzycie materiatéw i MErgll. ... 156 941,93 140317,57
8. Uslugiobee............................ 1671427,43 1108512,67
9. Koszty utrzymania i wynajmu nieruchomosci 657337,20 342486,99
10. Pozostate koszty rzeczowe ................................ T 284 138,68 231410,82
11. Amortyzacja............................ 275 890,06 161733,34
12. Podatki i inne oplaty o charakterze publicznoprawnym ...................... ... ... 39992,09 11465,04
13. Prowizje dinne oplaty .............................. 0 L LI 9991,98 10309,16
4. Pozostale ... 236 638,18 181 699,62
IIL. Zysk (strata) z dzialalnosci podstawowe] (ILID...............o..oo L 1141334,61 2097 253,29
IV. Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych doobrotu............... ... ... . ... . . 0,00 0,00
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach, w tym: - -
— od jednostek powigzanych ................................. T - -
2. Odsetki, wtym:..............................._ - -
~ od jednostek powiazanych ........................... - -
3. Korekty aktualizujace wartosé.................. - -
4 Zysk ze spraedasyfumorzenia. ......................... I - -
S.Pozostate .................................... " - -
V. Koszty z tytulu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 0,00 0,00
1. Korekty aktualizujace wartosé................................... 00 - -
2. Strata ze sprzedazyfumorzenia. ................................ - -
3 Pozostale ... T - -
VL. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotun aAV-V)............ 0,00 0,00
VIL Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalmosci ..............., 0,00 0,00
L Odsetki, wiym:............................ - -
~ od jednostek powigzanych...................... .. -
2. Korekty aktualizujace w: S - -
3. Odpis dyskonta od dtuinych papieréw wartosciowych - -
4. Zysk ze spraedagyfumorzenta. .......................... e - -
S.Pozostale ............................. ... ... - -
VIIL. Koszty z tytuhu instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnodci 0,00 0,00
1. Korekty aktualizujace wartosé. ...... .. - -
2. Amortyzacja premii od dluznych papieréw wartosciowych - -
3. Strata ze spraedagy/umorzenia. ........................ ... - -
4 Pozostale ...................... ... - -
IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu zapadalnosci (VII-
................................... 0,00 0,00
Magdalena Jeske Leszek Kasperski Piotr Przedwojski
Osoba, ktdrej powierzono pr e kol Mebnkouych TR TN
Poznaii, 25 kwietnia 2019 r. Data ¢ podpis Data & podpsa
Blazej Bogdziewicz Hanna Kijanowska
Data i podpis Data i podpis
11z
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Caspar Asset Management Spétka Akeyjna,
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r.

Rachunek zyskéw i strat domu maklerskiego

01.01.2018 01.01.2017
do31.12.2018  do 31.12.2017

X. Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy ............ .. ! 138 745,32 160862,71
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach, wtym: .......................... ... .. - -
— od jednostek powiazanych.................... - -
2. Odsetki, wtym:.................................T 128 382,53 152739,26
~ od jedoostek powiazanych . ...................... ... " - -
3. Korekty aktualizujace wartosé........................ .. . - -
4. Zysk ze spraedazyumorzenia. . ..........,.............. T 10362,79 812345
5. Odpis dyskonta od dheinych papieréw warto§ciowych ............. ... .. ... - -
6 Pozostale ... .o - -
XI. Koszty z tytulu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy.............. 0,00 0,00
1. Korekty aktualizujace wartosé. ........................................" - -
2. Strata ze sprzedazyfomorzenia ................. ... T - -
3. Amortyzacja premii od diuinych papieréw warto$ciowych. ............... .. .. - -
4. Pozostale ... LT - -
XIL Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy (X-
XD oo T 138745,32 160862,71
XNL Pozostale przychody OPETaCYINe ... 422 406,23 350748,73
1. Nadwyika ze sprzedazy rzeczowych skladnikéw aktywéw trwalych i wartosci
niematerialnych i prawnych............... 14471,55 6076,65
2. Rozwinganie rezerw...................................ee - -
3. Zmniejszenie odpiséw aktualizujacych naleznogei ......................... . - -
4 DOAGR. ... - -
S: Pozostale...................... T 407 934,68 344 672,08
XIV. Pozostate koszty OPEACYINE ... ..o 12209,40 20755,39
1. Strata ze sprzedazy rzeczowych skladnikéw aktywow trwatych i wartosci nie-
materialnych i prawnyeh.................ooo - -
2. Utworzenie rezerw.................................._.. T - -
3. Odpisy aktualizjace naleinosei . ...........,. .. ... T - -
4. Odpisy aktualizujace wartosé rzeczowych skladnikéw aktywéw trwalych i war-
tosci niematerialnych i prawnyeh. ... - -
S. Pozostate ... 12209,40 20755,39
XVI. Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej (VX + XTI+ XIT-XIV4XV) .. ... ... 1690276,76 2588109,34
XVIL Przychody finansowe....................................._. " 15260,97 1084,94
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym: - -
— od jednostek powiazanych. .................................... - -
2. Odsetki od lokat i depozytéw ... 15260,97 1084,94
~ od jednostek powiazanych .. - -
3. Pozostate odsetki................... ... - -
4. Dodatnie régnice kursowe................ ... ... T - -
a) zrealizowane . ... - -
b) niezrealizowane ............................ ... - -
S.Pozostate........................ ... - -
XVIL Koszty finansowe............................. . 6936,63 6102,47
868,44 -
.................................................... 6068,19 6102,47
............................................................. 9328,19 1527,02
.......................................................... -3260,00 457545

1698 601,10 2583091,81

XXIL Podatek dochodowy..................................... .00 ' 344 588,59 503 465,77

XXIV. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00

XXV. Zysk (strata) netto (XXI-XXMEXXIV) ..o 1354012,51 2079 626,04
Magdalena Jeske Leszek Kasperski Piotr Przedwojski

Osoba, ktsres Pt koiga ehunkouyeh e, TR

Poznaii, 25 kwietnia 2019 r. Datn + podpis Data % podpis

Blazej Bogdziewicz Hanna Kijanowska

......... FO TR
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Rachunek przeptywéw pienieznych domu maklerskiego

01.01.2018 01.01.2017
do 31.12.2018  do 31.12.2017

A. Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej (1) .. ................ .. ... . 2067 310,32 1347672,64

L Zysk strataynetto........... 0 T T 1354012,51 2079626,04

I. Korekty razem...... . ....000"""""7 ... 71329781 -731953,40

L Amortyzacja..................0000" ... 275 890,06 161733,34

- Zyski (straly) z tytulu réznic Kursowych................ 00000 - -

- Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy).............. ... e - 134 699,80 -152739.26

. Zysk (strata) z tytulu dzialalnodci inwestycyjnej. .............. . T .. -24 834,34 -14200,10

Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznosci . ........ .. .. 7524,93 7264,16

. Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.................. - -

Zmiana stanu naleznosci. ..................... 1122577,55  -1301566,84
Zmiana stany zobowiazar krétkotcnninowych

- 506 530,09 534941,72

w tym funduszy Zsllgecjalnych ................
. Zmiana stanu rozficzedi migdzyokresowych . ., -26 630,50 32613,58
328 697,06 -301 803,58

10. Pozostale korekty ........................ .00
B. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosei inwestycyjnej (I-II)
I. Wplywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej................... .. 1413912,61 1100924,21
1. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do ter-
minu zapadalnosci jednostki dominujacej........................ 00 - -
2. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do ter-
minu zapadalnotci znaczacego inwestora. ............................. . - -
3. Zbycie mstrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do ter-

minu zapadalnosci wspélnika jednostki wspélzaleznej ................. .. ... .. . - -
4. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do ter-

minu zapadalnosci jednostek podporzadkowanych. ...................... 0. . -
. Zbycie pozostalych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywa-
nych do terminu zapadalnosci ................. ... ... e 1255210,00 908 595,00

ONIULA LN

o

5

6. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych................... ... - -
7. Zbycie sktadnikéw tzeczowych aktywow trwatych ... [T 14471,55 41138,21
8. Otrzymane udzialy w zyskach (dywidendy) - -
9. Otrzymane odsetki ......................... 144 231,06 151 191,00
10. Splata udzielonych pozyczek dhugoterminowyc . - -
11. Pozostale wplywy................ ... e - -
1. Wydatki z tytutu dziatalnosci Inwestycyjnej. ... 1085215,55 1402727,79

1. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i urzymywanych do ter-
minu zapadalnosci jednostki domimujacej...................... . - -

2. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do ter-
minu zapadalnogci ZNACZACERO IOWESIONA . ..o\ coe s - -

3. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do ter-
minu zapadalnoéci wsp6lnika Jednostki wspétzalesnej ..................... . . - -

4. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do ter-
minu zapadalnosci jednostek podporzadkowanyeh. ...............0......... .. 500 000,00 -

5. Nabycie pozostatych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywa-
nych do terminu zapadalosci .............ccueeeei s - 607 805,10
6. Nabycie wartosci biematerialnych i prawnych. ............. [ - -
7. Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych ... . 1T 85215,55 794 922,69
8 . -

- Udzielone pozyczki diugoterminowe.............................0000000 -
i 500000,00 -
-2090687,83  -1321489,91

9. Pozostate wydatki.............. ...... 000"
C. Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej ( ..
I. Wplywy z dziatalnosci finansowej ................ 000
. Zaciagniecie diugoterminowych kredyt6w i pozyczek.........
- Emisja dhugoterminowych dluznych papieréw warto$ciowych
. Zaciagniecie krétkoterminowych kredytéw ipozyczek..........
Emisja krétkoterminowych diuznych papieréw wartoSciowych
. Zaciagnigcie zobowiazari podporzadkowanych . ............ [ 0TI
. Wplywy z wydania udzialéw (emisji akcji) whasnych......... . T
+ Doplaty dokapitatu ... 0T LT e
. Bozostale Wplywy......................L UL
'ydatki z tytuly dziatalnosci finansowej........ ... . e 2090687,8
- Splata dlugoterminowych kredytéw i pozyczek........... ... T e
. Wykup dlugoterminowych dtuznych papier6w wartoSciowych . .........
- Splata krétkoterminowych kredytéw i pozyczek . ........... ... 0
- Wykup krétkoterminowych dluznych papieré6w wartoSciowych .............. .. . ..
. Splata zobowiazar podporzadkowanych . .............. ... P
- Wydatki z tytulu wydania udziatéw (emisji akeji) wlasnych................
. Nabycie udziatéw (akeji) whasnych ......... ... . 7 T
. Platnosci dywidend i innych wyplat na rzecz wlascicieli
. Wyplaty z zysku dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
10. Wydatki na cele spolecznie uzyteczne..................... -
11. Platnosci zobowiazari z tytuln uméw leasingu finansowego . . 18 862,74
12. Zaplacone odsetla. ... LT 833,44
13. Pozostale wydatki.............. ... - -
D. Przeplywy pienieine netto razem Q4BLC)...o T 305319,55 -275 620,85
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieinych, wtym:. ... ... .l 305 319,55 -275 620,85
— zmiana stanu Srodkéw pieni¢inych z tytutu réznic kursowych od walut obcych - -
503 396,71 779017,56

| Smdkl pienigzne na poczatek okresu. . ...... ...
808716,26 503 396,71

1

SN ALN -

1321489,9

2]

IIIIII‘uIIIIIIlI

b2l R Fe AT W I YN

207099165 132148991

G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D), w tym:. e
— © ograniczonej moiliwosci dysponowania........ [ [T

Magdalena Jeske Leszek Kasperski Piotr Przedwojski
Osoba, ktdrej powierzono pr h

fe ketgg hunk
Poznan, 25 kwietnia 2019 r. Data i padpis Data 4 podpis

wiBtagel, Bosdziewicz | Hanna Kijanowska

Data i podpis Data ¢ podpis



Caspar Asset Management Spétka Akcyjna,
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na. dzien 31 grudnia 2018 r,

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym
domu maklerskiego

01.01.2018 01.01.2017
do 31.12.2018  do 31.12.2017

L Kapitat (fundusz) whsny na poczatek okresu BO).................... ... 11971163,16 1100232847

~ korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci . ......... ...~ - -

. Korekty bledow . ... ... - -

Ia, Kapitat wihasny (fundusz) na Poczatek okresu (BO), po korektach........ ... . 11971163,16 11002 32847

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu .............. 1972373,00 1972373,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego ..................... ... " - -

a) zwigkszenie (z k). - -

— wydania udzialéw Cemisji akeji). .......... ... - -

b) zmniejszenie @yt .o - -

= wmorzenia udzialéw (akeji)............................ . - -

1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu.............. " 1972373,00 1972373,00

4. Kapitat (fundusz) Zapasowy na poczatek okresu.................. .7 7850459,70 7832114,23

4.1. Zmiany kapitalu (funduszu) ZAPASOWEZO. .. ... 8634,39 1834547

a) zwigkszenie (z D). 8634,39 18345,47

~ emisji akeji powyzej wartosci nominalnej - -

~ podzialu zysku (ustawowo) ..., - -

= podziatu zysku (ponad Wymagana ustawowo minimalng warto$c) 8634,39 1834547

b) zmniejszenie (z tytwhy) .. - -

= pokryciastraty ... ... - -

4.2. Kapital (fundusz) Zapasowy na koniec okresu ................... ... " 7859094,09 7850459,70
5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych

7asad (polityki) rachunkowosci ... oL e 68 704,42 -141994,14

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny........... ... 15483,18 210698,56

a) zwiekszenie (z D). 15483,18 210698,56

— Wwycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy .............. 15483,18 210698,56

b) Zmniejszenie (z Rt . - -

— sprzedazy i likwidacji srodkéw tewalych. ... ... .. - -

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu............... ... . 84 187,60 68704,42

6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezérwowe na poczatek okresu........ .. ... - -

6.1. Zmiany pozostalych kapitatéw (funduszy) rezerwowych ............ ... . . - -

4) zwickszenie (z WO - -

b) zmniejszenie (z tymbu) ..o - -

6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - -

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczagek okresu........... . 2079 626,04 1339835,38

7.1. Zysk zlat ubieglych na poczatek okresu............. ... 2079626,04 1339835,38

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -

~ korekty bledéw.................... . - -

7.2. Zysk zlat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 2079 626,04 1339835,38

a) zwigkszenie (z W) - -

~ Podziatugysku............... - -

b) zmniejszenie (eywtu) ... 2079 626,04 1339835,38

— Drzeniesienie na kapitat Zapasowy 8634,39 18345,47

- wyplata dywidendy................. ... e e 2070991,65 1321489,91

7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00

Magdalena Jeske Leszek Kasperski Piotr Przedwojski
Osoba, ktdrej i P nie SOTO R e Lo Praedwojski
Poznaid, 25 kwietnia 2019 r. Data ¢ podpis Data i podpts
Btlazej Bogdziewicz Hanna Kijanowska,
Data i podpis Date i podpis

hitps:/feprawosdanic-finansowe, com. sl 152
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Zestawienie zmian w kapitale

domu maklerskiego

(funduszu) wlasnym

01.01.2018 01.01.2017
do31.12.2018  do 31.12.2017
7.4, Strata zlat ubieglych na poczatek okresu........... . - -
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
= korekty bledéw..............C...... - -
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach - -
a) zwigkszenie (z tywh). ..o - -
— Drzeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia - -
b) zmniejszenie Gtywh) ... - -
7.6. Strataz lat ubieglych na koniec okresu. . ... .. - -
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu ............ T 0,00 0,00
B Wynllenetto ... s 1354 012,51 2079626,04
&) Zysknetto............ e 1354012,51 2079626,04
D) SRR DONO ... - -
©) Odpisy 22ysku. ... - -
II Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu ®BL)......oooiii 11269667,20  11971163,16
Proponowany podziat zysku (pokrycie straty) ... 1341213,64 2070991,65
III Kapitat (fundusz) wiasny, Po uwzglednieniu proponowanego podziats zysku (po-

kryciastraty)......... .. ... L T R P 9928453,56 9900171,51

Magdalena Jeske Leszek Kasperski Piotr Przedwojski
Osoba, ktérej J kwietnia 9010 1.~ TTtTUtrrcereeeeenn 0 TTTTOBRRL

Poznan, 25 k

tseivié higg yachui
wietnia 2019 r.

Data i podpis

Blazej Bogdziewicz

Data i podpis

hitps:/ fsprawozdanic-finansowe. com. pl

Data i podpis

Hanna Kijanowska

Data i podpis



Dodatkowe informacje i objasnienia

2.1 Rozliczenie gléwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto
Dane przedstawiono w tabeli 2.1.

Tabela 2.1: Rozliczenie gléwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego brutto

Tresé Kwoty

A. Zysk (strata) brutto za dany rok 1698 601,10

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate réznice pomigdzy zyskiem /strata dla celéw rachunkowych a dochg-
dem/straty dla celéw podatkowych), w tym:

C. Przychody niepodlegajace opodatkowania w roku biezacym, w tym: 446,36
Pozostale 446,36
D. Przychody podlegajace opodatkowania w roku biezgcym, ujete w ksiegach rachunkowych lat ubieglych, w tym: 8697,82
Pozostale 8697,82

E. Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodéw (trwale réznice pomigdzy zyskiem /strata dla celéw rachun-
kowych a dochodem/strata} dla celéw podatkowych, w tym 115463,76
~— réznice trwale (art. 16) 115 463,76
F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w biezacym roku, w tym: -3499,03
— réznice przejsciowe (art. 16) 38197,15
~ oplaty leasingowe, faktury objete w roku ubleglym rezerwg (art. 16) -41696,18
G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku biesacym ujete w ksiegach lat ubiegtych, w tym: -
H. Strata z lat ubieglych, w tym: -
I. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym: -
J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1818817,29
Stawka podatkowa 19,00%
K. Podatek dochodowy (czesé biezaca) 345 575,00
Podatek dochodowy za rok obrotowy — czeéé odroczona -986,41
* Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4524,93
- W tym kapitaty 3631,86
¢ Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1879,48
- w tym kapitaly -
Laczna wartosé podatku (cze$é biezaca 1 odroczona) 344 588,59

Magdalena Jeske Leszek Kasperski Piotr Przedwojski
Onoba, ktérej i kwietnia 010 7" e oo credwojski
Poznad, 25 kwietnia, 2019 r. Data { podpis Data 1 podpis
Blazej Bogdziewicz Hanna Kijanowska
......... 5 mwmu meadm

17z 17

ttps:/ fsprowosdanic-fmansowe. com. pi



CASPAR ASSET MANAGEMENT SA
61-888 Poznan
ul. Péiwiejska 32

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Wyjasnienia do bilansu
1.1 $radki pienieine

a} klientéw na rachunkach bankowych i w kasie - pozycja nie wystepuje

Dzier bilansowy 31.12.2018

b) klientéw ulokowane w dtuzne Papiery wartosciowe wyemitowane przez Skarb Paristwa - pozycja nie wystepuje

¢) pozostate érodki pienigzne klientow - pozycja nie wystepuje

d) wlasne domu maklerskiego

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2018 31-12-2017
whasne - 808 716,26 503 396,71
przekazane z funduszu rozliczeniowego o -
Srodki pienigine i inne aktywa, razem 808 716,26 503 396,71

e) klientéw zdeponowane na rachunkach pienigznych w domu maklerskim oraz wptacone na poczet nabycia papieréw
wartosciowych w pierwszej ofercie publicznej lub publicznym abrocie pierwotnym - pozycja nie wystepuje

f) przekazane z funduszu rozliczeniowego - pozycja nie wystepuje

1.2 Naleznosci krétko- i diugoterminowe

a} pozostatym od dnia bilansowego w okresie splaty:

WYSZQEGGLNIENIE 31-12-2018 31-12-2017
do 1 roku - 1244701,49 | 234927504
powyzej 1 roku 202 611,25 220 615,25
naleznosci przeterminowane B o
nalenosci razem (brutto) 1447312,74 | 256989029
odpisy aktualizujace naleinosci {wielkogé ujemna) B - .
Naleznosci, razem [netto) 1447 312,74 2 569 890,29

b) naleznosci od klientdw:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2018 31.12-2017
naleznosci z tytuty odroczonego terminu zaptaty 511 504,11 2213 587,89
naleznosci przeterminowane i roszczenia sporne nieobjete odpisami aktualizujacymi B
naleznoéci ° )
pozostate - -
Naleznoici od klientdw, razem 511 504,11 2213 587,89

¢) naleinosci od jednostek powigzanych:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2018 31-12-2017
od j_ednos_tki do?ninujqzej B - - = B — | B - B -
od znaczacego inwestora - - -
od wspéinika jednostki wspéizaleinej B - -
od jednostek podporzadkowanych - K B 68943061 79 310,18
odakdjonariuszy - - 2411,00 1385,94

leznosci od jed k powigzanych, razem 691 841,61 80 696,12




CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Drzierf bilansowy 31.12.2018

61-888 Poznar
ul. Pétwiejska 32

d) naleznosci od bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich —
pozycja nie wystepuje ;

€) naleznosci od Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych - pozycja nie wystepuje ;
f) naleinoéci od CCP - pozycja nie wystepuje;

g) naleinosci od podmiotéw prowadzgcych rynki regulowane i gieldy towarowe — pozycja nie wystepuje ;

h) naleznoéci od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy i funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

WYSZCZE(_i EI.NIENI E 31-12-2018 31-12-2017

640 355,16 42 849,26,
640 355,16 42 849,26

1.3 Dane o stanie odpiséw aktualizujacych naleznoget
- pozycja nie wystepuje

1.4 Informacje o akejach | udziatach zaliczonych do kategoril aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy

- WYSZCZEGOLNIENTE 1122018 | 31122017 |
jednostki dominujgcej R -
2naczgcego inwestora - -
wspéinika jednostki wspéizaleznej % =
jednostek podporzadkowanych 1825 000,00 1325 000,00
[Razem 1825000,00 132500000

Spéika na 31.12.2018 . posiada 98,57% akcji o wartoéci bilansowej 1.725.000 2t (co jest toisame z procentem posiadanego
kapitatu zaktadowego i udziatem w 0géinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy) CASPAR Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna z siedzibg w Poznaniu (kod pocztowy: 61-888), ul. Pétwiejska 32.

CASPAR TFI SA zostata wpisana do KRS 24 maja 2011 roku pod numerem 0000387202,

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci CASPAR TFI SA jest zgodnie z wpisem do KRS:

tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym pogrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa.
W dniu 17 lipca 2022 roku CASPAR TFI SA otrzymata zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnoéci
polegajacej na twarzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzgdzaniu nimi, w tym na posrednictwo w zbywaniy i odkupywaniu
Jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw
wartosciowych funduszy inwestycyjnych,

Kapitat CASPAR TFI SA na dzier 31. 12.2018 sktada sie z 1.750.000 akcji 0 wartosci nominalnej 1zt kazda. Kapitat podstawowy
zostat optacony w catosci.

CASPAR TFI SA jest spétka zaleing od CASPAR AM SA.
Wynik finansowy CASPAR TFI SA do dnia bilansowego wynosit 152 tys. ztotych, a kapitat wiasny na dziert bilansowy 1581,5 tys.

ztotych.

Spétka na dzier 31.12.2018 posiada 93,98% akeji o wartosci bilansowej 100.000 zt (co jest tozsame z procentem posiadanego
kapitatu zakiadowego i udziatem w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy) F-Trust Spétka Akcyjna z
siedzibg w Poznaniu (kod Ppocztowy: 61-888), ul. Pétwiejska 32

F-Trust SA zostata wpisana do KRS 28 wrzegnia 2011 roku pod numerem 0000397407,

Podstawowym przedmiotem dziatalnodci F-Trust SA jest 2godnie z wpisem da KRS:

pozostate pasrednictwo finansowe.

Kapitat F-Trust SA na dzieri 31.12.2018 skiada sig 2 106.400 akcji o wartosci nominalnej 1zt kaida, Kapitat podstawowy zostat
optlacony w catosci.
F-Trust SA jest spétka zaleing od CASPAR AM SA.

Wynik finansowy F-Trust SA do dnia bilansowego wynosit (-)258 tys. zlotych, a kapitat wtasny na dziert bilansowy 555 tys. ztotych.

Spétka jest jednostkg dominujacy najwyiszego szczebla i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obie spotki
2aleine sq konsolidowane metodg peing.



CASPAR ASSET MANAGEMENT SA
61-888 Poznar
ul. Pétwiejska 32

1.5 Dane dotyczace aktywéw trwatych

a) struktura wiasnosciowa

Dzien bilansowy 31.12.2018

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2018 31-12-2017
wiasne - 736 157,46 956 772,75
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym -
charakterze, w tym umowy leasingu, amortyzowane 103 826,96 -
wartos¢ nieamortyzowanych fub nieumarzanych przez dom maklerski érodkéw trwatych, -
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych, w tym: - -
wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie - -
Aktywa trwale, razem 839 984,42 956 772,75

b) i c} dane znajduja sie w zataczniku 03_CAM SF 2018 ST i WNIP
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1.6 Charakterystyka aktywéw i zobowigzan finansowych

Dziefi bilansowy 31.12.2018

WYSZCZEGOLNIENIE

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu B
Wg wartosci godziwej (za wyjatkiem tych, dla ktérych wartosci godziwej nie mozna
ustali€)
Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz
ujmowana w wyniku finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego w pozycji
przychody finansowe lub koszty finansowe

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne
W skorygowanej cenie nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy
procentowej, a w przypadku gdy termin zapfaty nie jest znany, wedlug ceny nabycia
(np. pozyczki bez ustalonego terminu sptaty)
Réinica z wyceny koryguje wartodé wycenianego skfadnika aktywbw oraz jest
ujmowana w wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego w pozycji
przychody finansowe lub koszty finansowe

Aktywa ﬁnansowe_utrzymywane do terminu wymagalnasci
W skorygowanej cenie nabycia oszacowanej za pomocy efektywnej stopy
procentowe;j
Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz
ujmowana w wyniku finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego w pozycji
przychody finansowe lub koszty finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Obligacje Skarbu Paristwa W20124, wyplata odsetek dwa razy w roku,
oprocentowanie oddzielnie dla kazdego okresu odsetkowego jako $rednia
arytmetyczna wskaznika WIBOR 6M za okres trzech kolejnych dni roboczych, z czego
ostatni dzieri okresu trzydniowego Przypada na dzieri ustalenia praw dla
poprzedzajacego okresu odsetkowego

Obligacje wprowadsza sie do ksiag rachunkowych w cenie nabycia z datg
Pprzeprowadzenia transakcji.

O_bligacje wyceniane s w wartosci rynkowej wedtug notowarn publikowanych przez
Gietde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie

Wycena bilansowa - wg wartosci godziwej (rynkowej), na dzieri bilansowy ustala sie
tez naleine odsetki wyliczone na podstawie skorygowanej ceny nabycia. Réznica z
wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym: réznica migdzy
ceng nabycia a wartoscig w korygowanej cenie nabycia ujmowana jest w wyniku
finansowym, a réznica migdzy wartoécig w skorygowanej cenie nabycia a wartoécig
godziwg ujmowana jest w kapitale z aktualizacji wyceny

Ryzyko zmiany stopy procentowej - bardzo niskie, ryzyko kredytowe - zgodnie z
rozporzadzeniem o wymogach kapitatowych dla obligacji skarbowych wynosi 0

Akcje spotek zaleznych: B
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
F-Trust S.A,

Akcje nie s3 notowane, dlatego_wycel\ia sig je w cenie nabycia (wartosci objgcia)

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

ILOSC WARTO!

_'pozycja hie wystepuje

:pozycja nie wystepuje

'_p_ozycja nie wystepuje

6 695,00 6661 522,74

172500000  1725000,00
100 000,00 100 000,00

-Dozvcia nie wystapuje
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1.7 Zestawienie zmian stanu aktywéw finansowych dostepnych do sprzedaly

~ WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2018 31-12-2017
wartosc brutto aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy na poczatek okresu 9220952,73 9251 949,23
 zwigkszenia (z tytutu) 510 416,23 869 475,05
2akupu 0,00 607 805,10
wyceny bilansowe] wg wartosci rynkowej i 10416,23 261 669,95
objecie akcji spéek zaleznych 500 000,00 =
Zmniejszenia (z tytutu) B 1244 846,22 900 471,55
sprzedazy 1244 846,22 900 471,55
wyceny bilansowej wg wartoéci rynkowej - -
wartoéé brutto aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy na koniec okresu 8486 522,74 9220952,73
odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu B - -
zwiekszenia - - -
zmniejszenia - -
odpisy z tytufu trwatej utraty wartoéci na koniec okresu - -
Erto# netto aktywdw finansewych dostepnych do sprzedazy na koniec okresu 8486 522.74 9220 gﬁ‘

1.8 Wycena diuznych aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedaiy na dzierd bilansowy

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2018 31-12-2017
cena nabycia obligacji 6490 576,39 7735422,61
przychady ztyt. odsetek ujgte w RziS wg efektywnej stopy procentowej 67 012,03 75 709,85
wartosé obligacji wg skarygowanej ceny nabycia 6557 588,42 7811132,46
przeszacowanie do wartoséci godziwej 103 934,32 84 820,27
wartos¢ obligacji wg wartoic godziwej 6 661522,74, 7895952,73

1.9 Zmiana w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw

finansowych

31-12-2018 31-12-2017
Stan na poczatek roku 6870442 |- 14199414
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 15 483,18 210 698,56
a) zwigkszenie (z tytutu) 15 483,18 210 698,56
- wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 15 483,18 210 698,56
b) zmniejszenie (2 tytulu) - -
- wycena instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Kapital (fundusz] z aktualizacii wyceny na koniec okresu 84 187,60 68704,42

1.10 Przyjete cele i zasady 2arzgdzania ryzykiem

Spétka wdrosyta system zarzgdzania ryzykiem zwigzany z prowadzong dziatalnoscig i stosowanymi w niej procesami.

Celem systemu zarzgdzania ryzykiem jest identyfikacja, pomiar, monitorowanie oraz sprawozdawanie o ryzyku wystepujacym w
dziatalnosci Spotki. System zarzgdzania ryzykiem w spétce Caspar okregla zasady zarzgdzania poszczegdlnymi kategoriami ryzyka,
ktére zostaly zidentyfikowane Jjako istotne oraz procedury z nimi powigzane,

Monitorowanie ryzyka stanowi czeé€ biezacego procesu 2arzadzania ryzykiem i sprawozdawania o ryzyku wystepujacym

w dziafalnosci Spotki,

Zarzad Spotki oraz Rada Nadzorcza zatwierdza wszelkie procedury dotyczace ryzyka, a takze strategie i zasady identyfikacji,
pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka. Spotka bada i acenia, w ramach audytu wewnetrznego adekwatnodé i skutecznosé
wdrozonego systemu, jak réwniez poziom jego wykorzystywania, Procedury dotyczace ryzyka podlegajg regularnej weryfikacji w
celu ich dostosowania do zmian profilu ryzyka dziatalnogci prowadzonej przez Spétke i otoczenia gospadarczego, w ktérym dziata
Spétka. Weryfikacji procedur dakonujg organy zarzadzajgce nie rzadziej niz raz w roku.
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W ramach polityki zarzadzania ryzykiem, abok procedur dotyczacych poszczegbinych kategorii ryzyka okredlono kartg ryzyk,
limity wewngtrane, scenariusze oraz algorytm obliczania ryzyka. Spétka bierze pod uwage maksymalng strate, jaka moze ponies¢
W sytuacji materializacji danego ryzyka oraz prawdopodabierstwo materializacji danego ryzyka;

w wyniku zastosowania tego narzgdzia Spétka moze okredli¢ szacowang warto$¢ srodkéw na pokrycie danego ryzyka. Jedli ta
kwota przekracza okreslong wartoéd, Spétka uznaje dane ryzyko za istotne.

W ramach ryzyka finansowego wyrézni¢é mozna nastgpujgce kategorie ryzyk:

® Ryzyko rynkowe

Spétka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko zmiany stép procentowych,

Spétka naraiona jest przede wszystkim na ryzyko rynkowe dotyczgce zmiany cen dtuznych papieréw wartoéciowych,

Spétka posiada procedury okreélajace 2asady inwestowania w instrumenty finansowe na wiasny rachunek zawarte w »Polityce
inwestycyjnej". Spétka inwestuje wylacznie w akcje spéiek zaleznych, lokaty, depozyty bankowe i diuzne instrumenty finansowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa. Spétka nie stosuje zabezpieczeri transakgji finansowych z uwagi
na niski poziom ryzyka inwestycji w ww, instrumenty.

® Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Spétki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznosciami od klientéw, lokatami terminowymi oraz z
zakupem obligacji skarbowych (w tym przypadku mozina je przyja¢ jako nieistniejce). Maksymalna strata z inwestycji jest
ograniczona do wysokoéci kwot naleznosci, lokat terminowych oraz kosztéw zakupu papieréw. Naleznoéci od klientéw
pobierane sg przez Spéike gidwnie bezpoérednio 2 rachunkéw. Spétka lokuje wolne érodki w lokaty bankowe jednodniowe w
bankach o wysokiej wiarygodnosci finansowej, Diuzne papiery skarbowe naleig do najbezpieczniejszych instrumentéw
finansowych, obarczonych bardzo niskim ryzykiem niewyptacalnoéci emitenta.

* Ryzyko stopy procentowe;j
Zgodnie z ,Politykg inwestycyjng” Spétka inwestuje wylacznie w akcje spéilek zaleznych, lokaty, depozyty bankowe i diuzne
instrumenty finansowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa. Diuzne Papiery wartosciowe posiadane

* Ryzyko plynnosci
Spéika inwestuje wolne $rodki w instrumenty dtuzne diugoterminowo, Nie ma Jednakze zadnych ograniczer w zakresie
zbywalnosci tych papierdéw, sprzedaz tych papieréw moze nastapi¢ w kazdym czasie, gdy 2ajdzie taka potrzeba.

* Ryzyko walutowe
W okresie od dnia 01 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz w poprzednim roku obrotowym Spétka nie byta
narazona na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji.

Zgodnie z obowigzujacymi w Caspar Asset Management S.A. procedurami Jako istotne zidentyfikowane zostaly nastepujgce
kategorie ryzyk:

- Ryzyko operacyjne,

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko kontrahenta,

- Ryzyko koncentracji,

- Ryzyko rezydualne,

- Ryzyko ptynnosci,

- Ryzyko wynikajace ze zmian warunkéw makroekonomicznych,

- Ryzyko wyniku finansowega,

- Ryzyko trudnomierzaine,

Spétka posiada takze znaczny bufor kapitatowy na pokrycie pozostatych ryzyk wystepujaceych lub mogacych wystapic w
dziatalnosci Spétki Caspar, ktére w wyniku analizy uznano za ryzyka nieistotne lub ryzyka, ktérych nie zidentyfikowano.



CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzied bilansowy 31.12.2018
61-888 Poznari
ul. Péiwiejska 32

Dziatania w zakresie ograniczania ryzyka i zasady zarzadzania nim L Ryzyka _|
- stosowanie procedur zmniejszajacych ryzyko defraudacji, w szczeglnosci: systemy

bezpieczeristwa, kontroli, nadzoruy, dostepu do systeméw IT i autoryzacji operacji,

- fizycana ochrona bezpieczenstwa,

- system ochrony firewall i antywirusowej,

- $rodki kryptograficznej ochrony danych,

- konfiguracja urzadzer aktywnych sieci IT,

- system haset i logindw, Ryzyko operacyjne
- szczegblowa weryfikacja dokumentéw,

- adpowiednie regulacje wewngtrzne,

- §cista kontrola i nadzér wewngtrzny nad przestrzeganiem wewnetrznych procedur,

- plany zachowania ciggtodci dziatania,

- 2awarte umowy ubezpieczenia mienia oraz sprzetu.

- Spétka co do zasady nie udziela pozyczek, wyjatkowo mozna udzieli¢ pozyczki na
Postawie uchwaly zarzadu Spotki 2 jednoczesnym okresleniem zasad zarzgdzania ryzykiem

kredytowym podmiotu, w tym limity i zasady monitorowania ekspozycji,

- lokowanie wolnych érodkéw Spétii na rachunkach bankowych oraz lokowanie Srodkéw w

depozyty i lokaty o terminie zapadalnosci krétszym niz rok,

- lokowanie $rodkéw poza wyiej wymienianymi w polskie obligacje skarbowe, w Ryzyko kredytowe
przypadku ktérych ryzyko plynnosci jest niskie, a ryzyko kredytowe jest bardzo niskie,

- przychdd Spétki oraz inne optaty zwigzane ze Swiadczonymi ustugami zarzadzania

aktywami s pobierane gléwnie bezposrednio z rachunku klientéw,

- Przewidywane w umowach z klientami motliwosci 23dania przez Spéike ustanowienia

dodatkowych zabezpieczer splaty zobowigzari

- Spétka przechowuje rodki pienigzne w bankach w wysokosci niezbednej do biezgcego
regulowania naleznosci,

- mozliwod¢ dywersyfikacji w odniesieniu do podmiotéw przechowujacych rodki wiasne Ryzyko kontrahenta
Spotki.

- w przypadku $wiadczenia ustugi zarzadzania aktywami na rzecz klienta o udziale
przekraczajacym 15% w catosci aktywow zarzadzanym przez Spétki, Spétka zabezpiecza sie

przez stosowanie odpowiednich klauzul umownych i procedur przewidzianych w umowie 2

podmiotem éwiadczacym dla klienta ustugi powiernicze, Ryzyko koncentracji
- moiliwoéé dywersyfikacji w odniesieniu do podmiotéw przechowujacych érodki wiasne

Spétki oraz padmiotéw, z ktérych ustug finansowych korzysta Spdtka.

~ Spotka gromadzi i analizuje informacje makroekonomiczne w ujgciu globalnym i

sektorowym,

- transfer ryzyka w formie wiasciwego doboru produktdw dia kfienta,

- whasciwy poziom kapitatu | kapitatowy plan awaryjny, Ryzyka wynikajgce ze zmian

- unikanie misselling - dbanie o to by klienci kupowali odpowiednie produkty, warunkéw makroekanomicznych

- mozliwo$¢ zastosowania odpowiednich narzedzi marketingowych i sprzedazowych
w okresie pogorszenia koniunktury gospodarczej.

- w zakresie ryzyka wynikajgcego z mniejszej niz zalozona, skutecznogci technik

Ryzyko rezyduaine
ograniczenia ryzyka dziatania Spétki Polegaja na akceptacji tego ryzyka Yz Y

- Opracowywanie i aktualizacja biznes planu, procedura zarzqdzania ryzykiem plynnosci
- wprowadzenie wiasciwych subkont obnizajacych ryzyko plynnoséci do wiasciwych
podmiotéw,

- biezgca kontrola rachunkéw spétek,

-wprawadzony obowigzek notyfikacji w przypadku zaciggania zobowigzan o wartoéci
przekraczajacej 5 tys. 2,

- ustanowione zasady dotyczace wprowadzania nowych produktéw i przeprowadzania
projektow.

- dokiadanie starari, aby produkty Spétki byty atrakcyjne dla klientéw,

- rozszerzanie oferty produktowej (nowe strategie inwestycyjne), nowe rodzaje Ryzyko wyniku finansowego (ryzyko
dziatainosci strat)

Ryzyko plynnosci
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- procedury wewnetrzne majace zapobiec m. in. defraudacji érodkéw przez Pracownikéw
oraz wykorzystaniu przez Pracownikéw lub ujawnieniu osobie nieuprawnionej informacji
Poufnych oraz stanowiacych Tajemnice Zawodowg,

- biezgcy monitoring mediow w zakresie informacji pojawiajacych sie o Spétce i spotkach
wehodzacych w sktad Iej grupy kapitatowej,

- niezwlaczna reakcja na wszelkie informacje o Spéice i podmiotach z grupy kapitatowej
Spétki mogace postawic¢ grupg kapitatowg w negatywnym $wietle,

- prowadzenie dziatari promocyjnych i public relations w aparciu o ramowe, roczne plany
dziatania,

- publikacja rzetelnych informacji o strukturze Spéiki i podmiotach wehodzacych w sktad

Dzien bilansowy 31.12.2018

Ryzyko trudnomierzaine

iej grupy kapitatowej oraz o wynikach ich dziatalnosci,
- analiza E!Qt! graz QEE-EIEQ' EQQ&! EEQIQ!QE QEQEQ;EQ!S“

1.11 Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw — krétkoterminowe:

WYSZQEGELNIENIE 31-12-2018 31-12-2017
Ebezpie_czenia_mathk_owe B 22 716,58 36976,12
dosLep do serwiséw internetowych 64 164,39_ _9 217,1_2
przedpitv na egzaminy 6443,10 10527,00
licencje roczne - - 1644,56 -
prenumerata czasopism - 629,23
Czynne krétkoterminowe razliczenia migdzyokresowe kosztéw, razem 94 968,63 57 349,47

b) czynne rozliczenia miedzyokresowe kasztéw — dtugoterminowe:
——e———

- - !WSZCZEGOL_NIENIE 31-12-_2018 i 31-12_-2017_
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 61 064,74 59 185,26
Czynne diugoterm rozliczenia miedzyok kosztdw, razem

Yy B gdzy 61 064,74 59 185,26
c) rozliczenia miedzyokresowe przychoddw — dtugoterminowe — Ppozycja nie wystepuje
d) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw — krétkoterminowe:

~ WYSZCZEGOLNIENIE 31122018 | 31-12-2017
rezerwa na baganie spLawoﬂania finansowego 22 000,00 2_2 000,0(‘_)
rezerwa nﬂ!iewylgrzystane urlopy 114 500,0_0 98 000@
rezerwa na premie 96 000,00 96 000,00,
Bierne krétkot rozliczenia migdzyokr kosztdw, razem 232 500,00 216 000,00
1.12Zobowigzania

a) pozostatym od dnia bilansowego w okresie splaty:
WVSZ(ZEGEI.NIENIE 31-12-2018 31-12-2017

do 1 roku 3
dla ktdrych termin wymagalnosci uptynat

71132369 | 1193469,60

Zobowigzania krdtkoterminowe razem

711 323,69 1193 469,60

b) zobowigzania wobec jednostek powigzanych

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2018 31-12-2017
wobec jednostki dominujgcej = _ B T -
waobec znaczacego inwestora B == .
wobec wspdinika jednostki wspéizaleine B . _—
wobec jednostek podporzadkowanych - | 12850608 | 104 735,86
wobec akjonariuszy - — = = _
|Zobowigzania od jednostek powigzanych, razem 128 906,08 104 735@6 |

¢) zobowigzania wobec bankéw prowadzgcych dziatainoséé maklersky, innych doméw maklerskich itowarowych doméw

maklerskich - pozycja nie wystepuje
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d) 2obowigzania wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izh rozliczeniowych — pozycja nie wystepuje
€) zobowigzania wobec CCP - Ppozycja nie wystepuje
f) zobowigzania wobec podmiotéw prowadzgcych rynki regulowane i gieldy towarowe — pozycja nie wystepuje

g} kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych, zaliczone zaréwno do zobowigzar krétko-, jak i diugoterminowych - pozycja nie
wystepuje

h) zobowigzania wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i em erytalnych -
pozycjo nie wystepuje

i) dane o zobowigzaniach wobec budzetu paristwa lub jednostki samorzadu terytorialnego 2 tytutu uzyskania prawa wlasnosci
budynkéw i budowli — Ppozycja nie wystepuje

i} 20bowigzania diugoterminowe

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2018 31-12-2017
do 1 roku B - 25043,61 -
powyiej 1 roku do 3 lat 41001,01 -
powyzej3latdoSlat B - -
powyiej 5 lat B _ z
LZoﬂw?azanla dlugoterminowe razem 66 044,62 -

1.13 Stan rezerw wedtug celu ich utworzenia

[ WVSZ(ZEGﬁLNIENIE 31-12-2018 31-12-2017
Stan rezerw na poczatek okresu (wg tytutéw) ' 4 500,53 34 236,37
na odroczony podatek dochodowy 30 500,53 15 236,37
na éwiadczenia emerytaine i podobne 11 000,00 19 000,00
utworzenie: N 7524,93 15 264,16
na odroczony podatek dochodowy 4 524_,93 15 26{16
na wiadczenia er emerytaine i podobne 3 000,00 =
wykorzystanie - -
rozwigzanie - 8000,00
na odroczony podatek k dochodowy - -
na §wnadczema emerytalne i podobne - 8 000,00
Stan rezerw na koniec okresu {wg tytuféw) 49 025;16 41 500,53
na odroczony podatek dochodowy 35 025,46 30 500,53
na $wiadczenia emerytalne i podobne 14 000,_00 11 000,00
Stan rezerw na konjec okresu, razem 49 025,46 41 500,53

1.14 Dane o strukturze wlasnoéci kapitatu podstawowego

Wartosé kapitatu podstawowego wynosi 1.972.373 z. Kapitat dzieli sig na 1.972.373 akcji 0 wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wartosé
nominalna | Udziat w kapitale
Seria Liczba akcji akcji zaktadowym
Seria A akcje zdematerializowane 500 001 1 25,35%
Seria B akcje zdematerializowane 500 001 1 25,35%
Seria C akcje zdematerializowane 500 004 1 25,35%
Seria D akcje zdematerializowane 135 000 1 6,84%
Seria E akcje zdematerializowane 123 065 1 6,24%
Seria F akcje zdematerializowane 9 808 1 0,50%
Seria G akcje zdematerializowane 130 796 1 6,63%
Seria H akcje zdematerializowane 73 698 1 3,74%
Razem 1972373 100%
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1.15 Propozycje co do sposobu rozliczenia wyniku finansowego za okres

Zarzad proponuije, aby 2ysk netto wygenerowany przez Spétke przeznaczyé na wyplaty dywidendy dla akcjonariuszy.

1.16 Zobowiazania zabezpieczone na majgtku domu maklerskiego

Pozycja nie wystepuje.

1.17 Zobowigzania war
Pozycja nie wystepuje.

1.18 Dane o wysokosci udzielonych zabezpieczen
Pazycja nie wystepuije.

2. Dane o wartasciach instrumentdw finansowych klientéw, zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych
Pozycja nie wystepuje.

3. Dane uzupelniajgce dotyczace poszczeg6inych pozycji rachunku 2yskdw i strat

3.1 Odsetki od lokat i depozytéw

[ — WYSZCIEGOLNTENTE 31-12-2018 31-12-2017 |
odsetki od wiasnych lokat i depozytéw 15 260,97 1084,94
odsetki od $rodkéw pienigznych klientéw - -
Odsetki od lokat | depozytéw, razem 15 260,97 108494

3.2 Odsetki od dtuinych aktywéw finansowych

~ WYSZCZEGOLNIENTE 31-12-2018 31-12-2017
odsetki od aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy: 128 382,53 152 739,26
odsetki otrzymane 137 080,35 151 191,00
odsetki naliczone, w tym: - 869782 1548,26
zterminem zapaty do 3 miesiecy - .
2terminem zaplaty od 3 do 12 miesiecy |t 8697,82 1548,26
zterminem zapfaty powyzej 12 miesiecy - -
Odsetki od Tokat | depozytdw, razem 128 382,53 152 739,26

3.3 Odpisy aktualizujgce $rodki trwate
Pozycja nie wystepuije.

3.4 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnoéci zaniech ej w okresie sp d ym lub przewidywanej do
zaniechania w nastgpnym okresie
Pozycja nie wystepuje.

3.5 Dane o kosztie wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie, $rodkéw trwatych na wlasne potrzeby
Pozycja nie wystepuje.

3.6 Infarmacje o kwocie i charakterze poszczegbinych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartoéci lub ktére

wystapily incydentalnie
Pozycja nie wystgpuje.
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3.7. Rozliczenie gléwnych pozydji réinigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych od wyniku

finansowego brutto

2ysk/Strata brutto 1698 601,10
Przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych - 8 251,46
Przychody podatkowe nie stanowigce przychodéw bilansowych 1 .
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodow o B 153 660,91
Koszty stanowigce koszty uzyskania przychodéw w roku biezacym a nie bedace kosztami

bilansowymi 41 696,08
Podstawa opodatkowania 1818 817,00

3.8 Dane o przysztych zobowigzaniach z tytutu podathu dochodowego
Pozycja nie wystepuje.

3.9 Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddéw z dziatalnogei podstawowej

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2018 31-12-2017
Zarzgdzanie portfelami, w sktad ktérych wehodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw

finansowych 8651 108,03 8252 793,27
- kraj 8 651 108,03 8252 793,27
- 2agranica - -

Oferowanie instrumentéw finansowych 92 130,27 .

- kraj B 92130,27 -

- zagranica B — = -

|P_rzychody 2 dziatalnoéci podstawowej 8 743 238,30 8 252 793,27

3.10 Dane o wysokosci kosztéw za rok obrotowy z wyszczegéinieniem statych kosztéw posrednich, o ktérych mowa w art. 97
rozporzadzenia 575/2013
Koszty ponoszone przez Spétke prezentuje rachunek zyskéw i strat. Struktura kosztow przedstawia sig nastepujgco:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2018 31-12-2017
Koszty ogétem: 7621049,72 6182 397,84
pomniejszenia: 2 260 506,67 1806 704,64
Stafe kosz2ty poérednie 5 360 543,05 4 375 693,20

4. Dane uzupetniajgce dotyczace poszczegbinych pozycji rachunku przeplywéw pienigznych

4.1. Struktura Srodkdw pieniginych przyjetych do rachunku przeptywéw pienieinych

WYSZ(ZEGOLNIENIE 31-12-2018 31-12-2017
a) w kasie 397,10 60,89
b) na rachunkach bankowych ] 808319,16 503 335,82
<) inne srodki pienigine . -
d) inne aktywa pienigine - -
Srodkl plenigine i inne aktywa, razem 808 716,26 503 396,71

4.2. Podziat dziatalnoéci domu maklerskiego na dziatalnogé operacyjng, inwestycyjng i finansowg

Dziatalno$¢ operacyina

Dziatalnos¢ operacyjna obejmuje wptywy i wydatki wynikajace z podstawowej dziatalnosci gospodarczej, opisanej we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spéiki.

Dziatalno¢¢ inwestycyina
Dziatalno$¢ inwestycyjna obejmuje wptywy | wydatki z tytutu inwestycji w aktywa trwate i instrumenty finansowe.
Dzialalnos$¢ finansowa

Dziatalno$¢ finansowa obejmuje gtéwnie pozyskiwanie i sptacanie #rédet finansowania w postaci kredytow, pozyczek, emisji
akdji.

4.3 Wykaz korekt, wplywéw i wydatkdw ujetych w pozycjach ,Pozostate korekty”, ,Pozostate wplywy” i, Pozostate wydatki”
Pozycja nie wystepuje
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4.4 Wyjaénienie réinic migd: Y

mi stanu pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji w rachunku przeplywéw

pieniginych
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2018 ] 31-12-2017
Bilansowa zmiana zobowigzar: -482 145,91 534 941,72
- zmiana stanu 2obowigzari z tytutu leasingu -24 384,18{ -
- zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych - -
Zmiana stanu zobowiqzan krétkoterminowych [z wyjqtkiem pozyczek | kredytdw], w tym
funduszy specjalnych -506 530,09 534 941,72
Bilansowa zmiana stanu rozliczer; migdzyokresowych: -22 998,64 82 036,71
- 2miana stanu aktyw6w i rezerw na podatek adroczony odnoszona bezposrednio na |
kapitat wiasny (wycena obligacji) -3 631,86 -49 423,13
Zmiana stanu rozliczen migdzyckresowych -26 630,50/ 32613,58

5. Informacja o zatrudnieniu

5.1 Przecigtne zatrudnienie

W okresie 01.01.2018 - 31.12.2018 przecigtne miesieczne zatrudnienie w Spéice wyniosto:

- 21,6 etatéw na umowe o prace.
5.2 Stan zatrudnienia na 31.12.2018 roku

Na 31.12.2018 roku stan zatrudnienia w Spéice ksztaltowat sie nastepujgco:
- 52 osoby na umowe o prace,

5.3 Wynagrodzenia wyplacone czionkom zarzadu, esobom 2arzadzajacym i czh

organéw nadzorczych

z tututu pefnitﬁ]
Organ umowy o prace funkeji
Zarzad 329 136,98 666 000,00
Rada Nadzorcza 0,00 97 593,14

5.4 Zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorezej
Pozycja nie wystgpuje.

6. Wynagrodzenie naleine biegtemu rewidentowi

Wynagrodzenie netto za badanie Jjednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 wynosi 15.000,00

A netto;

Wynagrodzenie netto za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 wynosi

7.000,00 zt netto.

Inne ustugi nie sg $wiadczone dla Spotki przez bieglego rewidenta badajgcego sprawozdanie finansowe.

7. Dane o wartosciach instrumentéw finansowych klientéw, zapisanych na rachunkach Papieréw wartosciowych, wycenionych

wedtug zasad okreslonych w rozporzadzeniu na ostatni dziei okresy sprawozdawczego.
Pozycja nie wystepuje.

8. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez dom maklerski uméw nieuwzglednionych w bilansie w

2akresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majgtkows, fi 3 1 wynik fi

Pozycja nie wystepuje.

y domu maklerskiego

9.1. Informacje o transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez dom maklerski na innych warunkach niz rynkowe ze

stronaml powigzanymi
Pozycja nie wystepuje.
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9.2 Informacje o sumie wartoéci wynikajgeych z ksigg rachunkowych transakeji ze stronami powigzanymi, sumie ich wartoéci
godziwych, a takie wartosé dodatniej i ujemnej réinicy pomigdzy wartogciami wynikajacymi z ksigg rachunkowych a
wartosciami godziwymi

[Transakcje z akcjonariuszami:

przychody ze sprzedazy 23 887,28
naleznosci krétkoterminowe | 2411,00
Ti kcje z jednostkami zalez ymi

przychody ze sprzedazy 3894 881,02
przychody z tyt.podnajmu i refaktur | 389017,48
przychady ze sprzedazy éradkow trwatych i -
koszt ustug agencyjnych " 89306539
naleznosci krétkoterminowe 689 430,61
zobowigzania krétkoterminowe 128 906,08

Wartosé godziwa transakcji réwna jest ich wartoéci wynikajacych z ksigg rachunkowych,

10. Zdarzenia po dniu bilansowym, rodza] i skutki zmian zasad {polityki)

10.1 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
Zdarzenia takie nie wystgpity.

10.2 Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity w trakcie roku obrotowego oraz po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w Sprawozdaniu finansowym
Pozycja nie wystepuje.

10.3 Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego, jeieli wywieraja one istotny wplyw na sytuacjg majatkowa, finansowg i wynik
finansowy Jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu)
wiasnym

Pozycja nie wystepuje.

10.4 Informacje liczhowe zapewniajjce poréwnywainos¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za rok obrotowy

Pozycja nie wystepuje.

10.5 Dane o poziomie nadzorowanych kapitatéw w podziale na poszczegoine sktadniki kapitatow nadzorowanychio
catkowitym wymogu kapitatowym w podziale na wymagi z tytutu poszezegéinych typéw ryzyka oraz wymog z tytutu
przekroczenia limity koncentracji zaangaiowania i limitu duiych zaangaZowari oraz wymogéw z tytulu kosztéw statych,
obliczonych 2godnie z odrebnymi przepisami, na dzier bilansowy, poprzedni dzieri bil Y wraz z wartosci
$redniomiesigcznymi

10.5.1 Cele w zakresie zarzgdzania kapitatem

Celem Polityki zarzqdzania kapitatowego i planowania kapitatowego jest okreglenie warunkéw spetniania norm adekwatnosci
kapitatowej, polegajacych na zapewnieniu kapitatu niezbgdnego do pokrycia wymogdw kapitatowych z tytulu poszczegéinych
rodzajéw ryzyka, identyfikacji biezacego oraz przyszlego zapotrzebowania na kapitat w relagji do identyfikowanych ryzyk araz
profilu ryzyka a takze podejmowanie niezbednych dziatari w razie niespeinienia wymogéw kapitatowych lub duzego ryzyka

Dlugoterminowym celem kapitatowym Spétki jest posiadanie przynajmniej 10% nadwyzki »Funduszy Wiasnych” (tzw. cap/
surplus) ponad poziom kapitatu wewngtrznego oraz ponad poziom wymagany przepisami prawa. Krétko i sSrednioterminowe
cele kapitatowe okreélane 53 we wdrazanych w Spétce planach finansowych i kapitatowych/budzetach.

Preferowang strukturg kapitatu Jest finansowanie dziatalnosci ze érodkéw wiasnych,
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10.6 Informacja o naruszeniu wspétczynni

Naruszenia nie wystapity

Poznan, dnia .................... roku

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Magdalena Jeske

Prezes Zarzadu
Leszek Kasperski

Wiceprezes Zarzgdu
Piotr Przedwojski

Wiceprezes Zarzadu
Btazej Bogdziewicz

Cztonek Zarzadu
Hanna Kijanowska

kéw adekwatnogci kapitatowe] oraz limituy duzych ekspozycji w ciggu roku

obrotowego wyliczonych 2godnie z rozporzadzeniem 575/2013

Dzier bilansowy 31.12.2018
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