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Strategia dotyczgca wprowadzenia do Grupy Caspar ryzyk
dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych oraz swiadczenia ustug doradztwa inwestycyjnego

NA LATA 2021-2030

Na podstawie art. 3 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informaciji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz.Urz.UE.L Nr 317, str. 1) Grupa Caspar ponizej
przedstawia Strategie dotyczgcg wprowadzenia do Grupy Caspar ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych oraz $wiadczenia ustug doradztwa inwestycyjnego wyznaczong na lata 2021-2030.

Definicje:

,Grupa Caspar”, ,, Caspar”, ,, Grupa” — Caspar Asset Management S.A. i Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wryzyko dla zréwnowazonego rozwoju” - oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére —
jezeli wystgpig — mogtyby miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestyciji.
LZrownowazony rozwéj" — oznacza sposéb gospodarowania, w ktérym zaspokojenie potrzeb obecnego pokolenia nie zmniejszy szans
zaspokojenia potrzeb przysztych pokolen.

Grupa Caspar rozumie, ze podejmowane dzi§ decyzje wptyng na to, jak bedzie wyglgdac przyszto$¢ nastepnych pokolen.

Caspar juz teraz dba o wspdlne dobro poprzez:
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Grupa Caspar dziata w najlepiej pojetym interesie klienta, w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych/wydawania
rekomendacjiinwestycyjnych poddaje analizie nie tylko wymiar ekonomiczny danejinwestycji, ale rdwniez uwzglednia obszary zwigzane ze
Srodowiskiem, spoteczehnstwem oraz tadem korporacyjnym (ang. environmental, social, governance - ESG).

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej/wydaniem rekomendaciji inwestycyjnej Caspar planuje badac inwestycje uwzgledniajgc ryzyka
dla zrébwnowazonego rozwoju, czyli bedzie bra¢ pod uwage zestaw mierzalnych kryteriéw z zakresu ESG, ktdre jezeli wystgpig mogtyby
miec¢ istotny, negatywny wptyw na wartoé¢ inwestyciji. Grupa Caspar jest swiadoma, ze czynniki Srodowiskowe, spoteczne oraz zwigzane
z tadem korporacyjnym mogg miec znaczgcy wptyw na warto$¢ inwestycji. Caspar wychodzi z zatozenia, ze uwzglednienie kwestii ESG
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych bedzie miato w dtuzszej perspektywie pozytywne, realne przetozenie na wyniki portfeli
inwestycyjnych.

Caspar w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych komunikuje swoje oczekiwania dotyczgce norm i standardéw, ktére emitenci
powinni stosowaé w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

Wzrost katastrof naturalnych i chroniczne
zmiany srodowiskowe wptywajq na coraz wiecej
podmiotéw, powodujgc niejednokrotnie
olbrzymie straty finansowe. Zjawiska takie jak
gwattowne burze, susze, pozary, powodzie
i inne ekstremalne wydarzenia mogq skutkowaé
realnym obnizeniem wartosci danej inwestycji.

Spotki z Grupy Caspar sq Swiadome, ze zmiany
klimatu  wynikajgce z ocieplenia planety
spowodowane emisjami gazdw cieplarniach,
stanowig powazne zagrozenie dla swiata i majg
w dtuzszym okresie wptyw na wiele sektorow
gospodarki.

Srodowisko
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Caspar rozumie, ze niekorzystne zmiany klimatu mogq doprowadzi¢ do zZnacznego spadku
wartosci  niektérych inwestycji, w zwigzku z tym, planuje bra¢ pod uwage czynniki $rodowiskowe jako jeden
z kryteribw majgcych wptyw na podjecie decyzji o inwestycji/wydanie rekomendacji inwestycyjne;. Grupa Caspar

bedzie wstuchiwa¢ sie w potrzeby zgtaszane przez klientdw w  zakresie inwestycji w  podmioty o wysokiej kulturze
zrdbwnowazonego rozwoju oraz produkty dedykowane temu zagadnieniu.

Caspar bedzie stara¢ sie w najblizszych latach objg¢ biezgcym monitoringiem zaangazowanie w sektory gospodarki, z ktérymi moze
wigzac¢ sie ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju. Kazdorazowe podjecie decyzji w zakresie okreslonej inwestycji narazonej na zmiany
klimatu bedzie poprzedzone analizg m.in. tego jak jest ona przygotowana do wystgpienia zmian klimatu oraz jakie podjete sq dziatania,
aby ochroni¢ jq przed ewentualnymi skutkami negatywnych zmian srodowiska. Caspar w przypadku podjecia decyzji co do inwestyciji
w sekfor narazony na negatywne zmiany klimatu zadba o odpowiednig dywersyfikacje danej inwestycii.

Spotki w ramach Grupy Caspar stopniowo bedq dgzyé do coraz mniejszej alokacji kapitatu w inwestycje, ktére dziatajg w sektorach
narazonych na negatywne zmiany klimatu. Caspar w dtuzszej perspektywie bedzie stopniowo odchodzit od inwestycji w podmioty,
ktérych dziatalno$¢ negatywnie wptywa na srodowisko. Grupa Caspar stopniowo bedzie zmniejsza¢ zaangazowanie w instrumenty
finansowe, ktérych emitenci przyczyniajq sie do degradacii srodowiska naturalnego.

Caspar bedzie inwestowac i zwieksza¢ zaangazowanie w podmioty, ktére podczas prowadzenia swojej dziatalnosci wykorzystuja
energie odnawialng i chronig réznorodnos¢ biologiczng Srodowiska.

Grupa Caspar bedzie braé takie pod
uwage Ww procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych/swiadczenia ustugi doradztwa
inwestycyjnego aspekty spoteczne, ktére majq
wplyw na wartosé danej inwestycji.

Caspar bedzie dokonywac analizy,
na podstawie dostepnych informacji czy
przedsiebiorstwo, w ktére chce zainwestowac nie
narusza praw cztowieka.

W tym czy respekiuje zasady godnego
wynagrodzenia swoich pracownikdw, czy nie
dopuszcza sie  praktyk  prowadzgcych do
dyskryminacii pracownikow.
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Niezachowanie fundamentalnych zasad spotecznych, brak poszanowania praw cztowieka, brak sposobdw przeciwdziatania korupciji
i tapoédwkarstwu w prowadzonej dziatalnosci w dtuzszej perspektywie czasu moze prowadzi¢c do ryzyka utraty reputacji podmiotu,
kosztownych procesdw sgdowych oraz dtugich dezorganizujgcych prace przedsiebiorstwa strajkdw.

Caspar ma swiadomose, ze podmioty, ktdre rozwijajg relacje ze swoimi lokalnymi spotecznos$ciami w dtuzszej perspektywie czasu bedq
zyskiwac na wartosci. Utrzymywanie przez te podmioty dobrej reputacji moze mie¢ realny wptyw na warto$¢ podmiotu. Przyktadowo
przedsiebiorstwo, ktére ma wysoki poziom zaufania danej spotecznosci lokalnej, z tatwosciq uzyska zgode na realizacje strategicznych
projektéw, do ktérych akceptacja spoteczna jest wymagana.
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Caspar bedzie bra¢ pod uwage w procesie
podejmowania decyszji inwestycyjnej/
swiadczenia ustugi doradziwa inwestycyjne-
go ryzyko zmiany wartosci danej inwestycji
w przypadku niestosowania przez podmiot m.in.
zasad tadu korporacyjnego.

Inwestycja w podmioty, ktére przestrzegajq
miedzynarodowych norm postepowania,
szanujg oczekiwania interesariuszy, podejmujq
dziatania w sposdb  przejrzysty, umozliwiajacy
rozliczenia ich z zobowigzah w dtugoterminowej
perspekiywie czasu moze pozytywnie oddziaty-
wac na warto$¢ inwestycii.

Podmioty nieuwzglednigjgce w swoje] dziatalnosci zasad tadu korporacyjnego mogg by¢ narazone na chaos organizacyjny,
problemy z osiggnieciem dtugofalowych zatozenh, co w konsekwencji moze spowodowadé uniemozliwienie takim podmiotom osiggniecia
planowanego rozwoju. Niski poziom tadu korporacyjnego moze tym samym skutkowaé gorszym postrzeganiem inwestycji przez
inwestoréw, a w konsekwencji obnizeniem jej wartosci.

Grupa Caspar dostrzega potrzebe informowa-
nia inwestordow o przyjetej strategii w zakresie
wprowadzenia do dziatalnosci Spotki
ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych oraz
swiadczenia ustugi doradziwa inwestycyjnego.

Caspar planuje podczas procesu podejmowania
decyzji inwestycyjnych oraz $wiadczenia ustug
doradztwa inwestycyjnego wykonywaé analize
sfopnia narazenia danej inwestycji na poszcze-
gdlne ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju.

* :

Grupa regularnie rozwija i bedzie rozwija¢ umiejetnosci analityczne oséb odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych/
wydawanie rekomendaciji inwestycyjnych m.in. w zakresie zrozumienia obecnych oraz nowopowstajacych ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju.

Caspar ma $wiadomos¢, ze wiedza w zakresie ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju nieustanie sie rozszerza, z uwagi na ciqgle
pojawiajgce sie nowe rzeczywiste oraz potencjalne ryzyka w obszarze srodowiskowym, spotecznym czy wynikajgce z zarzgdzania
podmiotem, ktére majq lub bedqg miaty wptyw na wartos¢ inwestycii.

W zwiazku z powyzszym, Grupa sukcesywnie bedzie pogtebiaé swojg wiedze w zakresie zrGwnowazonego rozwoju.

Caspar bedzie podejmowac stopniowe dziatania majgce na celu zautomatyzowanie procesu andalizy ryzyk dla réwnowazonego
rozwoju dla kazdej z inwestyciji poprzez wykorzystanie odpowiednich narzedzi analitycznych. Grupa Caspar planuje do 2030 roku zakon-
czy¢ proces wdrozenia odpowiednich narzedzi do procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych pozwalajgcych na kompleksowq
oraz wyczerpujacq ocene inwestyciji pod katem ewentualnych ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju z odpowiednim uwzglednieniem
specyfiki poszczegdlnej branzy, sektora, spotki czy charakterystyki analizowanej inwestycii.

Powyze] wskazany termin jest wyznaczony z uwagi na konieczno$¢ dokonania petnej, odpowiedzialnej oceny rozwigzan obecnie
powstajgcych na rynku w zakresie wprowadzenia do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Caspar zaktada w perspektywie piecioletniej przeprowadzenie kompletnej oceny narzedzi dostarczanych przez podmioty frzecie
stuzgcych do analizy danych publikowanych przez podmioty w obszarze zrbwnowazonego rozwoju. Czas ten jest wystarczajgcy, aby
moéc wybrac jak najbardziej zasadne paramenty stuzgce do przeprowadzania oceny inwestycji pod kgtem ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju.

Grupa Caspar ma swiadomose, ze jezeli bedzie w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnej brata pod uwage niefinansowe
kategorie ryzyka, to dokonane inwestycje okazq sie stabilniejsze w dtuzszej perspektywie czasowej i bardziej rentowne.

Caspar bedzie dokonywal przeglgdu i monitoringu realizacji przyjetej strategii celem jej ewentualnej aktualizacji wobec
zmieniajgcych sie warunkéw i wytycznych w obszarze ESG.
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