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Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pélroczne polqczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potroczne potaczone sprawozdanie finansowe, na ktore sktada
sie:

1.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2025 roku o tacznej wartosci 163 566 tys. zt.
3. Potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2025 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 165 459 tys. zt.

4. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 2 403 tys. zt.

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku wykazujace
zwigkszenie wartoéci aktywow netto w wysokosci 4 203 tys. zi.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Agata L. Andrze e Kamil — Sevmemey
Babecka ?E%E%%E’}iz Nl:gcz)(s:zauwk ?ézz?gzé;zs.os.13 19:17:36 Herudzinski Eg;?égpzs.os.1313.so.53

Agata Babecka Andrzej Miszczuk Kamil Herudzinski

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Caspar TFI SA Caspar TFI SA Caspar TFI SA

/-podpisano kwalifikowanym podpisem /-podpisano kwalifikowanym podpisem /-podpisano kwalifikowanym podpisem
elektronicznym-/ elektronicznym-/ elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiagg rachunkowych Subfunduszy:

Aneta Skrodzka-Ksigzek

Dyrektor Zarzgdzajqcy Departament Ksieggowosci i Wyceny Funduszy
ProService Finteco Sp. z o.o.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.o.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 13 sierpnia 2025 roku.
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L WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Fundusz Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwa ,,Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty” z wydzielonymi Subfunduszami.
Fundusz jest Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami prowadzacymi wtasng polityke inwestycyjna.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 lipca 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod Numerem RFI 796.

Fundusz zostal utworzony na okres nieograniczony.

W sktad Funduszu na dzien bilansowy wchodzity nastepujace Subfundusze:

Subfundusz Caspar Stabilny Globalny (do 31 grudnia 2024 roku o nazwie Subfundusz Caspar Stabilny)

Subfundusz Akcji Swiatowych Lideréw (do 30 czerwca 2024 r. 0 nazwie Subfundusz Caspar Akcji Europejskich)

Subfundusz Caspar Akcji Globalny Megatrendy (do 31 grudnia 2024 roku o nazwie Subfundusz Caspar Globalny, od 1 stycznia 2025
roku do 22 stycznia 2025 roku nosit nazwe Subfundusz Caspar Akcji Globalny)

Subfundusz Caspar Obligacji Skarbowy (do 31 grudnia 2024 roku o nazwie Subfundusz Caspar Obligacji)

Subfundusz Caspar Obligacji Uniwersalny

W okresie objetym potgczonym sprawozdaniem finansowym nastgpita zmiana w liczbie Subfunduszy.
W ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty dnia 6 lutego 2025 roku rozpoczat dziatalnos¢ Subfundusz Caspar
Obligacji Uniwersalny.

Informacje o Subfunduszach
Subfundusz Caspar Akeji Swiatowych Lideréw (dawniej Caspar Akeji Europejskich)

Subfundusz Caspar Akcji Swiatowych Liderow zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory
zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Stabilny Globalny (dawniej Subfundusz Caspar Stabilny)

Subfundusz Caspar Stabilny Globalny zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostat
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Globalny Megatrendy (dawniej Subfundusz Caspar Globalny)

Subfundusz Caspar Akcji Globalny Megatrendy jest Subfunduszem dziatajacym w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktory zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona wartoéci aktywow Subfunduszu oraz jej Srednio i dhugoterminowy wzrost,
poréwnywalny do wzrostu wzorca okreslonego w statucie Funduszu, w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 14 grudnia 2015 roku.

Subfundusz Caspar Obligacji Skarbowy (dawniej Subfundusz Caspar Obligacji)

Subfundusz Caspar Obligacji Skarbowy jest Subfunduszem dziatajacym w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktory zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu warto$ci dokonywanych lokat.

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 15 lipca 2022 roku.
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Subfundusz Caspar Obligacji Uniwersalny

Subfundusz Caspar Obligacji Uniwersalny jest Subfunduszem dziatajacym w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktory zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 6 lutego 2025 roku.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna majace siedzibe w Poznaniu,
ul. Potwiejska 32. Towarzystwo zostalo w dniu 24 maja 2011 roku wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda Poznan, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000387202. Na dzien 30 czerwca 2025 roku akcjonariuszem Towarzystwa posiadajacym 98,75% glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byt Caspar Asset Management Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2025
roku. Dane poréwnawcze obejmuja dane za poprzedni rok obrotowy, tzn. za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku oraz
dane za potrocze poprzedniego roku obrotowego, tzn. za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku.

Kontynuacja dzialalno$ci Funduszu i Subfunduszy

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze
Caspar Stabilny Globalny, Caspar Akcji Swiatowych Lideréw, Caspar Akcji Globalny Megatrendy, Caspar Obligacji Skarbowy i Caspar
Obligacji Uniwersalny w dajacej przewidzie¢ si¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu
nie ujawnily si¢ Zadne przestanki §wiadczace o mozliwos$ci zaprzestania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

Informacja dotyczgaca podmiotu, ktory przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego jest 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy
ul. Skrytej 7/1, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000304558 oraz na liste firm audytorskich pod numerem 3363.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Na 30 czerwca 2025 roku Fundusz oferowat nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa réznigce si¢ rodzajem i wysokoscig pobierane;j
oplaty za zarzadzanie:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu przez dystrybutoréw Funduszu,

2) jednostki uczestnictwa kategorii Al oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu bezposrednio przez Fundusz,

3) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu przez dystrybutoréw Funduszu,

4) jednostki uczestnictwa kategorii S1 oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu bezposrednio przez Fundusz,
ktore podlegaja oplacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyrdwnawczej w wysokosci okreslonej odpowiednio w § 11
w Rozdziatach Statutu dotyczacych poszczegdlnych Subfunduszy oraz optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej odpowiednio w
§ 12 w Rozdziatach Statutu dotyczacych poszczegdlnych Subfunduszy; wysoko§¢ minimalnej pierwszej wplaty na jednostki uczestnictwa
wynosita 1.000 ztotych, kazda nastepna wptata wynosita 100 ztotych.

W ramach Subfunduszy:
e Caspar Akcji Swiatowych Liderow
e  Caspar Stabilny Globalny
zbywane byly wszystkie kategorie jednostek uczestnictwa.
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W ramach Subfunduszu Caspar Akcji Globalny Megatrendy zbywane byty jedynie jednostki uczestnictwa kategorii S i S1.

W ramach Subfunduszy:
e  Caspar Obligacji Skarbowy
e  Caspar Obligacji Uniwersalny
zbywane byly jedynie jednostki uczestnictwa kategorii A i Al.
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1I. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

(w tysiagcach PLN z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogétem podanego w %)

TABELA GLOWNA

Akcje

25,73%

32,77%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

1419

1453

0,87%

0,77%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

100 650

103 329

61,68%

55,85%

Instrumenty pochodne

424

0,25%

-0,03%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

9,11%

8,55%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

158 685

163 566

97,64%

155 813

158 727

97,91%

Polaczone zestawienie lokat nalezy analizowac lacznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi

i informacjami dodatkowymi Subfunduszy.
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1I1. POLACZONY BILANS
(w tysigcach PLN)
[ POLACZONYBILANS [ 20250630 |  2024-12-31 |
I. Aktywa 167 517 162 112
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 030 2587
2. Naleznosci 921 734
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 162 145 157 803
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1421 988
6. Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 2 058 856
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 2 058 856
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - 1) 165 459 161 256
IV. Kapitat Funduszu 143 294 136 688
1. Kapitat wptacony 1034 876 969 109
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -891 582 -832 421
V. Dochody zatrzymane 18 742 21 654
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -18 436 -18 716
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 37 178 40 370
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3423 2914
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 165 459 161 256

Potaczony bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajagcymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy.

W okresie sprawozdawczym zmieniono zapisy dotyczace prezentacji odsetek w sprawozdaniach finansowych dla dtuznych papierow
warto$ciowych. W okresie porownawczym odsetki byly prezentowane w pozycji ,,Naleznosci”. Od 1 stycznia 2025 r. sg one
prezentowane jako ,,Sktadniki lokat”. Na dzien 31 grudnia 2024 r. warto$¢ odsetek naliczonych od dluznych papieréw wartosciowych
wynosita 561 tys. zt. Z uwagi na nieistotny wptyw tej zmiany, odstagpiono od retrospektywnego przeksztatcenia danych porownawczych
za 2024 r.
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Iv. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tysiagcach PLN)

I. Przychody z lokat 2442 6 684 3831
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 351 1396 849
Przychody odsetkowe 2081 5275 2974
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - 1
Pozostate 10 13 7

Il. Koszty Funduszu 2165 4822 2470
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 1118 2 804 1476

- stata cze$¢ wynagrodzenia 1118 2 804 1476

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 195 378 179
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 26 68 37
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 643 1165 603
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu - - -
Ustugi prawne - 8 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 41 67 30
Koszty odsetkowe 4 8 7
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 80 152 30
Pozostate 57 171 108

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 3 7 4

IV. Koszty Funduszu netto (lI-lll) 2162 4815 2 466

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 280 1869 1365

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 683 56 5120
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 192 -1168 877
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 509 1224 4243

- Z tytutu réznic kursowych -6 025 5881 3722

VII. Wynik z operaciji (V+-VI) -2 403 1925 6 485

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi
Subfunduszy.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach PLN)

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

161 256 204 588

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2 403 1925
a) przychody z lokat netto 280 1869
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 192 -1168
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 509 1224
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -2 403 1925

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 6 606 -45 257
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych

’ - 65 767 65 244
jednostek uczestnictwa)

b) zmiana Ifapltalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 59 161 110 501
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4 203 -43 332
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 165 459 161 256
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 159 622 189 000

Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi
Subfunduszy.
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