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GRUPA CASPAR

Grupa kapitatowa Caspar sktada sie z 4 spoétek:

F/ZTRUST
CASPAR A’C}CASPAR ;
ASSET MANAGEMENT 5.A. T I T |wealth
Caspar Asset Caspar Towarzystwo Niezalezny Ustugi Family
Management Funduszy dystrybutor Office
(zatozyciel) Inwestycyjnych F-Trust iWealth

Spétka notowana na
Gtéwnym Rynku



CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Caspar Asset Management S.A. oferuje -
miedzy innymi - ustuge zarzgdzania porifelem,
w tym na podstawie indywidualnie
przygotowanych strategii specjalistycznych:

» ustuga zarzgdzania porifelem (asset
management) polega na zarzgdzaniu
aktywami finansowymi Klientéw
indywidualnych oraz instytucjonalnych
w celu osiggniecia ponadprzecietnych
CAS PAR zyskdw. Powierzone przez Klienta srodki

sqg inwestowane w jego imieniu i na jego
ASSET MANAGEMENT S.A. rachunek w wybrane instrumenty
finansowe.

Caspar AM S.A. swiadczy takze 3 inne ustugi
maklerskie: oferowanie instrumentow
finansowych, przyjmowanie

i przekazywanie zleceh nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, doradztwo
inwestycyjne.



CASPAR TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

CASPAR

TOWARZYSTWO FLINDUSTY INWESTYCYINYCH 5.4

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oferuje klientom mozliwosé inwestowania poprzez
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Caspar Parasolowy
FIO), zarzadzany przez Caspar Asset Management
S.A., w sktad ktérego wchodzi pie¢ subfunduszy:

+ Caspar Akcji Globalny Megatrendy,

«  Caspar Akcji Swiatowych Lideréw,

» Caspar Obligaciji Skarbowy,

« Caspar Obligacji Uniwersalny,

» Caspar Stabilny Globalny.

W ofercie znajdujq sie réwniez:
* Fundusze Inwestycyjne Zamkniete,

» Dedykowane Fundusze Inwestycyjne
Zamkniete.



F-TRUST IWEALTH S.A.

Spotka wyspecjalizowana w obstudze klientéw
indywidualnych, ktérzy swoje oszczednosci lokujqg -
w szczegdlnosci - w fundusze inwestycyjne.

F-Trust iWealth wspdtpracuje z klientami poprzez
dedykowanych doradcdw oraz najwiekszq
w Polsce pod wzgledem liczby funduszy

F / T R U ST internetowq platforme funduszy:
- ¢ www.platformafunduszy.pl
iWealth

W dniu 1 lipca 2024 roku zostato wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcéw KRS potgczenie przez
przejecie spofki zaleznej F-Trust S.A. (Spdtka
Przejmujgca) oraz spotki iWealth Management Sp. z
0.0., KRS: 0000381507 (Spdtka

Przejmowana)


http://www.platformafunduszy.pl/

ZARZAD

CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

HANNA KIJANOWSKA

PREZES ZARZADU

Hanna Kijanowska pracuje w Grupie Caspar
od stycznia 2010 roku, gdzie petita — miedzy
innymi — role wiceprezesa zarzqdu
nadzorujgcego system zarzgdzania ryzykiem w
domu maklerskim. Obecnie petni funkcje
Prezesa Zarzqdu.

BLAZEJ BOGDIIEWICIZ

WICEPREZES ZARZADU

Z rynkami kapitatowymi zwigzany od 2000
roku. Posiada licencje doradcy
inwestycyjnego nr 203 oraz tytut Chartered
Financial Analyst przyznany przez CFA
Institute. Wiceprezes Zarzqdu oraz Dyrektor
inwestycyjny. Akcjonariusz spotki Caspar
Asset Management.

KRZYSZTOF JESKE

WICEPREZES ZARZADU

Od 2012 roku zwigzat sie z Grupg Caspar. Petnit
funkcje prezesa F-Trust S.A. oraz wiceprezesa
Caspar TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu oraz
Cztonek Zarzgdu odpowiedzialny za
nadzorowanie systemu zarzqgdzania ryzykiem.



ZESPOL ZARZADZAJACYCH

SPECJALISCI Z DLUGA HISTORIA W GRUPIE

BLAZEJ BOGDIZIEWICZ, CFA

Z rynkiem zwigzany od 2000 roku. Jest
licencjonowanym doradcq inwestycyjnym (nr
licenciji 203), posiada réwniez tytut CFA (Chartered
Financial Analyst). Akcjonariusz.

WO JCIECH KSEN

Prace rozpoczat w 2000 roku, po uzyskaniu Dyplomu
WSH HEC Paris (specjalizacja finanse). Posiada licencje
maklera papieréw warto$ciowych z uprawnieniami do
doradztwa inwestycyjnego nr 2513.

WITOLD GARSTKA

Absolwent Akademii Ekonomicznejw Poznaniu,
ze specjalnoscig Inwestycje Kapitatowe

i Strategie Finansowe Przedsiebiorstw. W Grupie
pracuje od 2024 roku.

MATEUSZ JANICKI

Posiada licencje Doradcy Inwestycyjnego nr 710.

Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu.

W Grupie pracuje od grudnia 2014 roku.

KRZYSZTOF KAZMIERCZAK

Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego

w Poznaniu, posiada licencje Doradcy
Inwestycyjnego nr 957 oraz tytut CFA. W Grupie
Caspar pracuje od 2017 roku.



KLUCZOWE LICZBY | FAKTY

2025 r. (01.01.2025 - 30.06.2025)



KLUCZOWE LICZBY | FAKTY

1,696 mid

wartos¢ aktywoéw pod
zarzgdzaniem Caspar
Asset Management SA w
PLN

(-15,89% wobec
analogicznego
okresu roku 2024)

ponad 15

strategii inwestycyjnych
znajduje sie obecnie
w ofercie Caspar AM

(w tym sq sfrategie
specjalistyczne)

5

Subfundusze Caspar
Parasolowy FIO

(+1 wobec
analogicznego okresu
2024r.)

Funduszy Inwestycyjnych
Zamknietych

(-1 wobec
analogicznego okresu
roku 2024)

irédto - Opracowanie wiasne, 7rédtem sq materiaty spoftki.

Stan na 30.06.2025 r.

21,842 tys.

skonsolidowane przychody
Grupy w PLN

(+ ponad 25% wobec
analogicznego okresu
2024r.)



Komentarz Hanny Kijanowskiej

Prezes Zarzgdu Caspar Asset Management

Pierwsze potrocze 2025 roku byto dla naszej Grupy okresem intensywnych dziatan i
waznych zmian, ktére juz dzi§ przynoszg wymierne efekty. Najistotniejszym wydarzeniem
byta fuzja, ktdrej operacyjne zakonczenie w | potroczu 2025 roku pozwala nam moéwic o
petnym sukcesie tego procesu. Integracja obu podmiotdw przebiegta sprawnie, a jej
pozytywny wptyw widoczny jest zarbwno w rosngcych aktywach pod zarzgdzaniem i
administracjq, jak i w zwiekszonych przychodach na poziomie skonsolidowanym. Aktywa
pod administracjg potgczonej spdtki wzrosty o 60,45% w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego i jednoczesnie byty o 4,83% wyzsze niz na koniec grudnia 2024 roku.
Skonsolidowane przychody Grupy Caspar wyniosty 21,842 tys. zt i byty wyzsze o 25,48% r/r.
Réwnolegle rozwijaliimy naszg oferte produktowqg. W obszarze funduszy dtuznych
uruchomilismy drugi subfundusz w ramach Caspar FIO - Caspar Obligacji Uniwersalny,
ktory juz w pierwszych miesigcach dziatalnosci spotkat sie z duzym zainteresowaniem
inwestoréw. Na koniec czerwca jego aktywa wynosity ponad 41 min zt, a obecnie
przekroczyty 56 min zt i nadal rosng. To potwierdza stuszno$¢ naszych decyzji
strategicznych oraz rosngce zaufanie rynku do naszych dtuznych rozwigzan
inwestycyjnych.




Komentarz Hanny Kijanowskiej

Prezes Zarzgdu Caspar Asset Management

Na poczgtku Il kwartatu 2025 roku otoczenie rynkowe byto dla wiekszosci zarzgdzanych
przez Spdétke funduszy i strategii wyjgtkowo niekorzystne, co przetozyto sie na przejsciowe,
ale istotne spadki wartosci inwestycji w amerykanskie akcje i obligacje, dodatkowo
spotegowane wyraznym ostabieniem dolara. Po turbulencjach z poczgtku Il kwartatu br.,
w kolejnych tygodniach Il i lll kwartatu nastgpita wyrazna poprawa nastrojéw oraz wzrosty
na rynkach akciji i obligaciji, wspierane dobrymi wynikami spdtek technologicznych oraz
podmiotéw korzystajgcych z rozwoju sztucznej inteligencji, a takze rosngcymi
oczekiwaniami na obnizki stop procentowych w USA. Pomimo turbulenciji z poczgtku
kwietnia, Il kwartat i pierwsze dwa miesigce |l kwartatu, z punktu widzenia osigganych
wynikéw inwestycyjnych, mozemy uznac za najlepszy okres inwestycyjny dla Spdtki od

konhca 2021 roku.

Z optymizmmem patrzymy na kolejne kwartaty. Uwazamy, ze sprzyjajgce warunki rynkowe
majg szanse utrzymac sie w kolejnych miesigcach. Widzimy potencjat dalszego wzrostu
wartosci zaréwno aktywdw pod zarzgdzaniem, jak i pod administracjg Grupy. Rozwdj Al
bedzie nadal kluczowym motorem wzrostu, poniewaz w naszej ocenie wcigz znajdujemy
sie na wczesnym etapie tej rewolucji technologiczne.




WYNIKI FINANSOWE | WSKAZNIK]

H1 2025 r. (01.01.2025 - 30.06.2025)



Kluczowe skonsolidowane wyniki
finansowe (H1 2024 vs H1 2025)

Dziatalno$¢ podstawowa przychody:

+25,48%
17 407 21 842
tys. PLN tys. PLN

2024 2025

Zysk operacyjny:
-10,68%

1329 1187
tys. PLN tys. PLN

Zysk netto:
-14,24%

948 813
tys. PLN tys. PLN

2024 2025

irédto - Opracowanie wiasne, 7rédtem sq materiaty spoftki.

2024 2025



Kluczowe jednostkowe wyniki finansowe
Caspar AM (H1 2024 vs H1 2025)

Dziatalno$¢ podstawowa przychody: Zysk operacyjny: Zysk netto:
-4,59% -49,81% -50,68%
9 890 9436
2156 1756
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
1082 866

l l l — . =

2024 2025 2024 2025 2024 2025

irédto - Opracowanie wiasne, 7rédtem sq materiaty spoftki. 17



Dane dotyczgce spetniania przez Grupe Caspar
wymogow kapitatowych i ptynnosciowych

FUNDUSZE WEASNE

KAPITAL TIER 1

KAPITAL PODSTAWOWY TIER 1
KAPITAL DODATKOWY TIER |

KAPITAL TIER I

Wymaog w zakresie funduszy wtasnych
Staty minimalny wymaog kapitatowy

Wymog dotyczgcy statych kosztow posrednich

30.06.2025
(tys. PLN)

16314
16314

16314

6779
320

6779

irédto - Opracowanie wiasne, 7rédtem sq materiaty spoftki.

30.06.2024
(tys. PLN)

14 240
14 240

14 240

6280

326

6280



30.06.2025 30.06.2024

(% lub tys. PLN) (% lub tys. PLN)

Wspdtczynnik kapitatu podstawowego Tier | 241% 227%

Nadwyzka (+)/niedobor('—) kapitatu 12518 10723
podstawowego Tier |

Wspotczynnik kapitatu Tier| 241% 227%

Nadwyzka(+)/niedobdr(-)

kapitatu Tier | 11230 7530

Wspodtczynnik funduszy wtasnych 241% 227%
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) tgcznego kapitatu 9 535 7 960
Wymog dotyczgcy ptynnosci 2260 2093

Gwarancje udzielone klientom -

Aktywa ptynne ogdtem 14278 13 471

irédto - Opracowanie wiasne, 7rédtem sq materiaty spoftki.



Wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem

na dzien 30.06.2024 r. na dzien 30.06.2025 . Imiana r/r (%)

(tys. PLN) (tys. PLN)

Aktywa klientéw indywidualnych
asset mangement 544 983 735,89 444 903 938,50 -18,36%
(brutto)

Aktywa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Emitenta 1471 154 880,14 1250 940 912,27 -14,97%
(netto), w tym:

Caspar Parasolowy Fundusz

Inwestycyjny Otwarty 187 274 877,37 165 499 255,24 -11,63%
(netto)
Fundusze '“Wfswﬁy;“e Zamknigte 1 283880 002,77 1 085 441 657,03 -15,46%
netto ! ! ’

Lgcznie wartosé aktywéw pod
zarzgdzaniem 2016138 616,03 1695 844 850,77 -15,89%
(brutto)

irédto - Opracowanie wiasne, 7rédtem sq materiaty spoftki.



PLANY | PRZEWIDYWANIA




Plany | przewidywania na

nadchodzgce kwartaty:

[ Polityka monetarna oraz wydarzenia geopolityczne (w szczegdlnosci
polityka prezydenta USA) bedqg miaty najwiekszy wptyw na branze
zarzqgdzania aktywami.

[ Zespoty sprzedazowe i dystrybucyjne Grupy sq przygotowane do
proaktywnej komunikacii z klientami oraz do akwizycji nowych klientéw.

] Aktywne dziatania w celu otwierania kolejnych Funduszy Inwestycyjnych
Zamknietych.

[ Akwizycja klientéw do funduszu Caspar Parasolowy FIO — subfunduszy
Obligacji Uniwersalny i Caspar Akcji Swiatowych Lideréw.



Dziekujemy za uwage!

am@caspar.com.pl
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