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Prezentacja dla Inwestorow
dotyczgca 2025 r.

CASPAR

ASSET MANAGEMENT 5.A.

Niniejsza prezentacja ma charakter informacyjny i opiera sie na danych zawartych w
opublikowanych raportach okresowych za 2025 rok, ktére dostepne sq na stronie:
https://www.caspar.com.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe
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GRUPA CASPAR

Grupa kapitalowa Caspar sktada sie z 4 spotek:

CASPAR Kcasear P/ TRUST
ASSET MANAGEMENT S.A. s s p———" Iwealth
Caspar Asset Caspar Towarzystwo Niezalezny Ustugi Family
Management Funduszy dystrybutor Office
(zatozyciel) Inwestycyjnych F-Trust iWealth

Spoétka notowana na
Gtéwnym Rynku



CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Caspar Asset Management S.A. oferuje -
miedzy innymi - ustuge zarzgdzania portfelem,
w tym na podstawie indywidualnie
przygotowanych strategii specjalistycznych:

» ustuga zarzgdzania portfelem (asset
management) polega na zarzgdzaniu
aktywami finansowymi Klientow
indywidualnych oraz instytucjonalnych
w celu osiggniecia ponadprzecietnych
C AS PAR zyskow. Powierzone przez Klienta srodki

sq inwestowane w jego imieniu i na jego
ASSET MANAGEMENT 5.A. rachunek w wybrane instrumenty
finansowe.

Caspar AM S.A. swiadczy takze 3 inne ustugi
maklerskie: oferowanie instrumentéw
finansowych, przyjmowanie

i przekazywanie zlecenh nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, doradztwo
inwestycyjne.



CASPAR TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oferuje klientom mozliwosé inwestowania poprzez
Fundusz Inwestycyjny Otwarly (Caspar Parasolowy
FIO), zarzgdzany przez Caspar Asset Management
S.A., w sktad ktérego wchodzi pie¢ subfunduszy:

+ Caspar Akcji Globalny Megatrendy,

«  Caspar Akcji Swiatowych Lideréw,
CAS PA R + Caspar Obligacji Skarbowy,
« Caspar Obligacji Uniwersalny,
« Caspar Stabilny Globalny.

TORWARTYATW PUNCLITY IWATITFOTIYCH 5.4

W ofercie znajdujq sie réwniez:

+ Fundusze Inwestycyjne Zamkniete,
+ Dedykowane Fundusze Inwestycyjne
Zamkniete.



F-TRUST IWEALTH S.A.

Spotka wyspecjalizowana w obstudze klientow
indywidualnych, ktérzy swoje oszczednosci lokujg -
w szczegdlnosci - w fundusze inwestycyjne.

F-Trust iWealth wspdtpracuje z kientami poprzez
dedykowanych doradcéw oraz najwiekszq
w Polsce pod wzgledem liczby funduszy

F / T R U ST internetowq platforme funduszy:

- *  www.platformafunduszy.pl
iWealth

W dniu 1 lipca 2024 roku zostato wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcédw KRS potgczenie przez
przejecie spdtki zaleznej F-Trust S.A. (Spodtka
Przejmujgca) oraz spdétki iWealth Management Sp. z
0.0., KRS: 0000381507 (Spotka

Przejmowana)


http://www.platformafunduszy.pl/

ZARZAD

CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.*

BLAZEJ BOGDIZIEWICZ KRZYSZTOF JESKE
WICEPREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU
Z rynkamikapitatowymizwigzany od 2000

Od 2012 roku zwigzat sie z Grupg Caspar. Pe it
roku. Posiada licencje doradcy funkcje prezesa F-Trust S.A. oraz wiceprezesa
inwestycyjnego nr203 oraz tytut Chartered Caspar TFl S.A. Wiceprezes Zarzgdu oraz
Financial Analyst przyznany przez CFA Cztonek Zarzgdu odpowiedzialny za
Institute. Wiceprezes Zarzqdu oraz Dyrektor nadzorowanie systemu zarzadzania ryzykiem.
inwe stycyjny. Akcjonariusz spétki C aspar

Asset Management.

*W 2025 roku miaty miejsce zmiany w sktadzie organdw Spotki oraz w strukturze akcjonariatu, ktére zostaty szczegdtowo opisane w raporcie rocznym:
https: //www.caspar.com.pl/relacje-inwestorskie /raporty-okresowe



ZESPOL ZARZADZAJACYCH

SPECJALISCI Z DtUGA HISTORIA W GRUPIE

WITOLD GARSTKA

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu,
ze specjalnoscig Inwestycje Kapitatowe
i Strategie Finansowe Przedsiebiorstw. W Grupie

BtAZEJ BOGDIZIEWICZ, CFA

Z rynkiem zwigzany od 2000 roku. Jest

pracuje od 2024 roku.

licencjonowanym doradcqg inwestycyjnym (nr

licenciji 203), posiada réwniez tytut CFA (Chartered

MATEUSZ JANICKI

Posiada licencje Doradcy Inwestycyjnego nr 710.
Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu.

Financial Analyst). Akcjonariusz.

W Grupie pracuje od grudnia 2014 roku.

WOJCIECH KSEN

Pracerozpoczqt w 2000 roku, po uzyskaniu Dyplomu
WSH HEC Paris (specjalizacja finanse). Posiada licencje

KRZYSZTOF KAZMIERCZAK

Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego

w Poznaniu, posiada licencje Doradcy
Inwestycyjnego nr 957 oraz tytut CFA. W Grupie
Caspar pracuje od 2017 roku.

maklera papieréw wartosciowych z uprawnieniami do
doradztwa inwestycyjnego nr 2513.




KLUCZOWE LICZBY | FAKTY

20257r. (01.01.2025 - 31.12.2025)



KLUCZOWE LICZBY | FAKTY - Stanna31.12.2025r.

1,668 mid
49,1 6
ponad 15 5 9 9,178 tys
wartos¢ aktywdw pod
zarzgdzaniem Caspar sistiesliimesedieh Subfundusze Caspar Funduszy Inv\{esfycyjnych skonsolidowane przychody
Asset Management SA w . Parasolowy FIO Zamknietych Grupy w PLN
PLN w ofercie Caspar AM
. (+1 wobec (+1 wobec (+ 24,48 % wobec
(w tym sq strategie . . .
(-14,5%wobec specjdlistyczne) analogiczne go okresu analogicznego okresu analogicznego okresu
analogicznego Ped 4 2024 r.) roku 2024) 2024r.)
okresu roku 2024)

Zrédto - Skonsolidowany raport roczny za 2025 rok oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za 2025 rok:
https://www.caspar.com.pl/relacje-inwesstorskie /raporty-okresowe



Komentarz Btazeja Bogdziewicza

Wiceprezes Zarzgdu Caspar Asset Management

Rok 2025 byt dla Grupy okresem funkcjonowania w wymagajgcym i
zmiennym ofoczeniu rynkowym. Na sytuacie na globalnych rynkach
finansowych duzy wptyw miata polityka gospodarcza nowej administracii
prezydenckiej w Stanach Zjednoczonych. Dziatania rzgdu USA doprowadzity,
w szczegolnosSci w pierwsze] potowie minionego roku, do istotnego wazrostu
zmiennosci na rynkach finansowych oraz ostabienia kursu amerykanskiego

dolara, zwtaszcza wobec walut europejskich.

Na gospodarke globalng i rynki finansowe istotny wptyw wywierat takze rozwdj
narzedzi wykorzystujgcych sztuczng inteligencje. Spodziewamy sie, ze postep w
obszarze sztucznejinteligencji bedzie, obok czynnikdw natury geopolitycznej i
politycznej, decydowat o sytuacj gospodarczej, potencjalnie prowadzgc do
wyraznego wzrostu produktywnosci.

Na koniec 2025 roku warto$¢ aktywdw zarzgdzanych przez Spdtke przekroczyta

1,668 mid zt. Spditka istotnie poszerzyta w minionym roku oferte produktfowaq,
Skonealidonanyrapor rocny 10 2025, wprowadzajgc do niej m.in. nowy fundusz dtuzny oraz fundusze zamkniete, w
https:/ mww.c aspar.com.pl/relacje-inwestorskie /raporty- tym fundusz wykorzystujgcy opcje do zarzgdzania ryzykiem.

okresowe

Zrédfo -



Komentarz Btazeja Bogdziewicza

Wiceprezes Zarzgdu Caspar Asset Management

Imianie ulegta takze polityka inwestycyjna otwartych  funduszy akcyjnych oraz niektérych
dedykowanych funduszy zamknietych. Przeprowadzone zmiany zostaty pozytywnie odebrane
przez klientéw. Na warto$¢ aktywdw pod zarzgdzaniem wptywa i moze nodal wptywaé duza
koncentracja dziatalnosci Spétki na kluczowych klientach.

Na sytuacje Grupy pozytywny wptyw miat w ubiegtym roku dynamiczny rozwdj dziatalnosci
spotki F-Trust iWeadlth.

W drugiej potowie 2025 roku rozpoczelismy prace anadlityczne nad dalszg optymalizacjg
struktury  Grupy oraz jej przygotowaniem do kolejnego etapu rozwoju. Celem tych dziatan jest w
szczegdlnosci  podniesienie efektywnosci dziatania Grupy oraz wzrost przychoddw Grupy w
Srednim i dtugim terminie.

71 perspektywy Grupy istotnym czynnikiem pozostaje joko$¢ wynikdw inwestycyjnych oraz
zdolno$¢ do utrzymywania konkurencyjnej oferty w dynamicznie zmienicjgcym sie otoczeniu.
Wierzymy, ze konsekwentna redlizacja przyjetej strategii, rozwdj infrastruktury technologicznej oraz
koncentracja na potrzebach klientéw bedqg wspieraty dalszy wzrost wartosci Grupy.

Zrédto - Skonsolidowany raport roczny za 2025:

: o : Dziekuiemy naszym Klienfom za zaufanie, Akcjonariuszom za wsparcie, a Pracownikom za
https://www.caspar.com.pl/relacje-inwestorskie fraporty- . ) ) ..
okresowe zaangazowanie i wkiad w rozwdj Grupy.



WYNIKI FINANSOWE | WSKAZNIKI

2025F. (01.01.2025 - 31:.12.2025/



Kluczowe skonsolidowane wyniki
finansowe (2024 vs 2025)

Dziatalnos¢ podstawowa przychody: Lysk operacyjny: Zysk netto:
+24,48% +59,45% +81,82%
39 507 49178 ;::fN tyzs‘sst
tys. PLN tys. PLN 2180
tys. PLN 1419
tys. PLN

2024 2025 2024 2025

2024 2025

Irédto - Skonsolidowany raport roczny za 2025 rok oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Spéiki za 2025 rok:
https://www.caspar.com.pl/relacje-inwestorskie /raporty-okresowe



Kluczowe jednostkowe wyniki finansowe
Caspar AM (2024 vs 2025)

Dziatalnos¢ podstawowa przychody:

-6,54%
20 628 19 280
tys. PLN tys. PLN
2024 2025

Irédto - jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za 2025 rok:
https://www.caspar.com.pl/relacje-inwestorskie /raporty-okresowe

Lysk operacyjny:
-50,42%

3915
tys. PLN

1941
tys. PLN

Zysk netto:
-54,83%

3365

tys. PLN 1520

. -

2024 2025

2024 2025



Dane dotyczgce spetniania przez Grupe Caspar
wymogow kapitatowych i ptynnosciowych

31.12.2025 31.12.2024
(tys. PLN) (tys. PLN)
FUNDUSZE WLASNE 19 904 19 204
KAPITALTIER 1 25412 23118
KAPITAL PODSTAWOWY TIER 1 25412 23118
KAPITAL DODATKOWY TIER |
KAPITALTIER I
Wymog w zakresie funduszy wtasnych 6779 6280
Staty minimalny wymog kapitatowy 317 320
Wymog dotyczgcy statych kosztéw posrednich 6779 6280

Irédto - Skonsolidowany raport roczny za 2025 rok oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2025 rok:
https://www.caspar.com.pl/relacje-inwestorskie /raporty-okresowe



30.09.2025 30.09.2024

(% lub tys. PLN) (% lub tys. PLN)

Wspdtczynnik kapitatu podstawowego Tier | 187.21% 172,38%

Nadwyzka (+)/niedobdr(-) kapitatu

podstawowego Tier | 21599 19586
Wspotczynnik kapitatu Tier | 187.21% 172,38%
Nodwyikq(+) /niedobdr(-) 7 460 5888
kapitatu Tier |
Wspdtczynnik funduszy wiasnych 187.21% 172,38%
Nadwyzka(+) /niedobdr(-) tacznego kapitatu 9174 6 477
Wymog dotyczgcy ptynnosci 2260 2093
Gwarancje udzielone klientom - -
Aktywa ptynne ogdétem 15108 11927

Irédto - Skonsolidowany raport roczny za 2025 rok oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2025 rok:
https://www.caspar.com.pl/relacje-inwestorskie /raporty-okresowe



Wartos¢c aktywow pod zarzgdzaniem

na dzien 31.12.2025r. na dzien 31.12.2024 r. Imiana r/r (%)

(tys. PLN) (tys. PLN)

Aktywa klientéw indywidualnych i
asset mangement (brutto) 233914 960,00 522 808 692,36 55.26%

Aktywa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Emitenta, w 1434 401 804,17 1428 452 687,93 +0,42%
tym: (netto)

Caspar Parasolowy Fundusz
wastyCyiny Ottty neto] 19517504305 160791 471,42 +21.38%

rundusze inwesyevine tominiete 1239 226 761,12 1267 661216,51 -2,24%
netto ’ ’ ’
tgcznie wartosc aktywow pod 1668 31676417 1951 261 380,29 -14,50%

zarzqdzaniem (mieszana)

Irédto — Skonsolidowany raport roczny za 2025 rok: https: //www.caspar.com.pl/relacje-inwestorskie /raporty-okresowe
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PLANY | PRZEWIDYWANIA




Plany | przewidywania* na

nadchodzgcy rok:

[ Wdrazanie nowej strate gii Grupy poprzez koncentracje aktywnoscibiznesowej w
spdtkach Caspar TFl oraz F-Trust iWeadlth w celu optymalizacii kosztowej i
usprawnienia procesdw zarzgdzania.

[ Budowa wynikéw w oparciu o potgczone struktury F-Trust iWealth S.A., co ma
wspierac dalszy wzrost aktywéw pod administracjg oraz poprawe efektywnosci
operacyjnej.

[ Rozwdj oferty produktowej i dystrybucii, w tym prowadzenie prac nad nowymi
Funduszami Inwestycyjnymi Zamknietymi oraz rozwigzaniomi dedykowanymi dia
wybranych grup klientéw.

\ “ - m Dalsza dywersyfikacja oferty poprzez rozwdj produktow dtuznych i mieszanych,
il o A adresowanych w szczegdlnosci do fundacii rodzinnych oraz klientow o nizszej
. Y tolerancji na ryzyko.

m  Andliza wptywu czynnikdw geopolitycznych, sytuaciji w Ukrainie, cen surowcéw
energetycznych oraz polityki fiskalnej i monetarnej na globalne wynikiinwestycyjne.

m  Aktywne dgzenie do osiggania wynikow powyzej benchmarkéw w celu
zabezpieczenia bazy aktywoéw oraz przychoddw z success fee.

*Prze dstawione plany i prze widywania majg charakter deklaracji dotyczgcych przysztoscii obarczone sq ryzykiem oraz niepewnosciq.



Dziekujemy za uwage!

am@caspar.com.pl



ZASTRZEZENIA PRAWNE

Powyzszy materiat stuzy jedynie celom informacyjnym, reklimowym lub promocyjnym i nie powinien by¢ wytqczng podstawq podejmowania jakichkowiek decyzji inwestycyjnych. Zawarte w niniejszym
dokumencie informacje nie stanowiq ustugi doradztwa finansowego, prawnego i podatkowego oraz nie nalezy ich traktowac jako rekome ndacji dotyczgcych instrumentéw finansowych. Prezentowane w
materiale wyniki sq oparte o dane historyczne i nie stanowiq gwarancji osiggniecia id entycznych wynikéw w przysziosci.

Caspar Asset Management S.A., informuje, ze z kazdq inwe stycjq wigze sie ryzyko. Poziom tego ryzyka jest zréznicowany i zalezy m. in. od rodzaju strategii inwe stycyjnej wybranej przez Kiienta. Stopy zwrotu z
portfeli mogg podlegac znacznym wahaniom wynikajgcym m. in. ze zmian wyceny rynkowej papieréw wartosciowych oraz w szczegdlnosci, w przypadku inwe stowania w papiery warto§ciowe notowane
za granicq ze zmian kurséw walut. W zwigzku z tym Klient musi liczy¢ sie z mozliwosciq osiggniecia gorszego wyniku niz oczekiwany, a takze z ryzykiem poniesienia straty.

Przed zleceniem Caspar Asset Management S.A., ustugi zarzgdzania portfelem instrumentéw finansowych nalezy zapoznacd sie z Regulaminem $wiadczenia ustug zarzgdzania aktywami przez Caspar Asset
Management S.A., ktéry zawiera szczegdtowe infomacje na temat warunkéw $wiadczenia ww. ustugi, dostepnych strategii inwe stycyjnych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem, zgodnie z okreslong
strategia inwe stycyjna.

Korzysciom wynikkajgcym z inwestowania srodkéw w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka, takie jak: ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwe stycji, wystgpienia okolicznosci, na ktére
uczestnik funduszu nie ma wptywu np. zmiany polityki inwestycyjnej czy potgczenia lub likwidaciji subfunduszu, a takze ryzyko zwiqzane ze zmianami regulacji prawnych. Opodatkowanie dochoddéw z
inwestycji w fundusze zalezy od indywidualnej sytuacji kazdego uczestnika i moze ulec zmianie w przysztoéci. Nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq czesciowej utraty wptaconych srodkédw. Indywidualna stopa
zwrotu uczestnika nie jest tozsama z wynikiem inwe stycyjnym funduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa oraz od pozomu pobranych optat. Wirdd ryzyk zwigzanych z
inwe stowaniem nalezy zwréci¢ szczegdling uwage na ryzyka dotyczqce polityki inwe stycyjnej, w tym: rynkowe, walutowe, stép procentowych, kre dytowe, koncentracji, jak rowniez rozliczenia oraz ptynnosci
lokat.

Fundusze nie gwarantujq realizacj zatozonego celu inwestycyjnego aniuzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym
funduszu ijest uzalezniona od dnia zbycia i odkupie nia jednostek uczestnictwa oraz od poziomu pobranych optat. Opodatkowanie dochoddw zinwestycijiw fundusze zalezy od indywidualnej sytuacii
kazdego uczestnika i moze ulec zmianie w przysztosci.

Korzy$ciom wynikajgcym z inwestowania srodkdéw w jednostki ucze stnictwa towarzyszg rowniez ryzyka, takie jak: ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu zinwestycji, wystgpienia okolicznosci, na ktére
uczestnik funduszu nie ma wptywu np. zmiany politykiinwestyc yjnej czy potgczenia lub lkwidacji funduszu, a takze ryzyko zwigzane ze zmianami regulaciji prawnych. Wérdd ryzyk zwigzanych z

inwe stowaniem nalezy zwrécic¢ szczegding uwage na ryzyka doty czgce politykiinwestycyjnej, w tym: rynkowe, walutowe, stép procentowych, kredytowe, koncentracii, jak rdwniez rodiczenia oraz ptynnosci
lokat.

Wysoko$¢ poszczegdinych optat wskazana jest w Statucie Funduszu oraz ogtoszeniach ewentuainych promocjach w optatach. Przed podjeciem ostatecznych decyzjiinwestycyjnych nalezy zapoznad sie z
dokumentami Funduszu, w tym Kluczowych Informaciji dla Inwestoréw.

Materiat podlega ochronie na podstawie przepisdw prawa autorskiego oraz innych przepisdw dotyczgcych ochrony wtasnosci intelektualne;j.

Spoétka nadto zastrzega, iz materiat nie jest skierowany ani przeznaczony dla oséb majgcych status rezyde nta w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej (USA) lub oséb majgcych status rezydenta w
innych panstwach, tymczasowo przebywajgcych w USA, lub jakichkolwiek sp dtek cywilnych czy kapitatowych orazjednostek zatozonych i istniejgcych na mocy praw USA czy tez ktéregokolwiek ze standw,
terytoridéw lub posiadtoscipodlegajgcego prawu podatkowemu USA.
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