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Wyniki od poczqtku roku nieznacznie lepsze od $redniej dla funduszy akeii globalnych rynkéw rozwinietych.
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FOCUS FIZ jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, kiérego strategia inwestycyjna - ze wzgledu na swojq specyfike i elastyczng
alokacje aktywéw - nie pozwala na jednoznaczne przyporzgdkowanie do wagsko zdefiniowanej grupy poréwnawczej. Majqc jednak
na uwadze aktualng strukture portfela Funduszu - w szczegdlnosci istotny udziat instrumentéw udziatowych emitentéw z rynkéw rozwi-
nietych - na potrzeby prezentacji danych poréwnawczych zastosowano odniesienie do $rednich wynikéw funduszy akcyjnych global-

nych rynkéw rozwinietych. Przyjeta grupa poréwnawcza ma charakter pomocniczy i orientacyijny i sfuzy wylgcznie ogdlnej ilustracii

otoczenia rynkowego, w jakim funkcjonuje Fundusz. Nie stanowi ona odwzorowania polityki inwestycyjnej FOCUS FIZ ani nie oznacza,
Ze strategia, poziom ryzyka lub oczekiwane wyniki Funduszu sq tozsame z funduszami zaliczanymi do tej kategorii.

Materiat  przeznaczony wytqcznie do uzytku one trwaé relatywnie krétko. W  okresach

wewnetrznego. Prawa autorskie zastrzezone. silnych ruchéw na rynku fundusz powinien
radzi¢ sobie lepiej od szerokich indekséw

Komentarz do Wynikéw (mniejsze spadki w bessie, mocniejsze wzrosty
w hossie).

Okres od 31 grudnia 2025 r. * Poczgtkowo wyniki inwestycyjne funduszu

do 13 lutego 2026 r. byly nizsze niz potencjalnie mozliwy do osig-

gniecia reultat przy obecnym poziomie opera-

e W tym okresie fundusz utrzymywat ekspozy- cyjnej efektywnosci ze wzgleddw technicznych.

cje walutowq przekraczajgcg 90%. Ostabie-

nie dolara amerykanskiego (USD) negatyw- Okres od 13 lutego 2026 .

nie wplynefo na wynik funduszu. Obecnie do 31 marca 2026 r.

Fundusz jest cze$ciowo zabezpieczony walu-

towo, przy czym poziom hedge'u jest dyna- W tym okresie nastqpita poprawa wynikéw Fundu-
micznie dostosowywany w oparciu o biezqcq szu, do czego przyczynily sie w szczegdlnosci:
analize rynku walutowego.

* Pomimo rotacji wewngtrz sektoréw (lepsze * Skuteczne dzialanie pozycji zabezpieczajg-
zachowanie spétek value od growth i ogélna cych w opcjach put, kidre zyskaly na wartodci w
stabosé spétek technologicznych) poziom warunkach pogorszenia koniunktury rynkowej.
szerokich indekséw utrzymywat sie na rela- * Aktywne zarzqdzanie pozycjami opcyjnymi
tywnie stabilnym poziomie. Taka sytuacja na w $rodowisku podwyzszonej zmiennosci, co
rynku ograniczata skuteczno$é zabezpiecze- pozwolito na dodatkowe zwigkszenie zyskow-
nia opcjami put (konieczno$é pfacenia premii, nosci portfela opciji.
brak wzrostu wyceny opcji na spadkach). * Umocnienie USD oraz czeéciowe zabezpie-

Takie okresy bedq sie zdarzaé, ale powinny czenie ryzyka  walutowego  Funduszu



w korzystnym momencie, co pozytywnie wpty-
nefo na stope zwrotu.

Okres od 31 marca 2026 r.
do 15 kwietnia 2026 r.

Na wynik Funduszu w tym okresie pozytywnie wpty-
nety nastepujqce elementy:

* Ekspozycja na sektor technologiczny - wcze-
$niejsze ograniczenie strat w | kwartale 2026
r. pozwolito Funduszowi korzystaé z relatywnie
wyzsze] bazy wartoéciowe| podczas odbicia
notowan w sektorze.

* Zyski z opcji call, w tym réwniez z inwestycji
w opcje w bardziej ryzykownych segmentach
rynku, takich jak spétki biotechnologiczne.
Ryzyko tych transakeji byto ograniczone do
zaptaconej premii opcyjne;j.

* Pomniejszenie wyniku o naliczone success fee,
co wptyneto na ostateczny poziom wyniku netto
w analizowanym okresie.

Nota prawna - Informacja Reklamowa

Przedstawione powyzej informacje stanowiq infor-
macje reklamowq, majq charakter informacyijny i nie
sq ofertq w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. - Kodeksu Cywilnego. Zawarte w niniejszym
dokumencie informacje nie stanowiq ustugi doradz-
twa finansowego, prawnego i podatkowego oraz
nie nalezy ich traktowaé jako rekomendacji dotyczg-
cych instrumentéw finansowych.

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketin-
gowym sq udostepniane wyfqcznie w celach infor-
macyjnych i reklamowych, nie majg na celu promo-
wania bezposrednio lub po$rednio nabycia certyfi-
katéw inwestycyjnych albo zachecania, bezposred-
nio lub posrednio, do ich nabycia. Informacje zawar-
te w materiale marketingowym nie mogq stanowié
podstawy do podjecia decyzji inwestycyjne;.

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety dziata na podsta-
wie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi (Dz.U. 2024 poz. 1034 t,.)
oraz podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finanso-
wego. Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez
Fundusz mogq byé oferowane wytgcznie w trybie

niepublicznym, zgodnie z przepisami ustawy oraz
statutem Funduszu. Inwestowanie w certyfikaty
inwestycyjne wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym,
w tym ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwesto-
wanego kapitatu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych nie ponosi
odpowiedzialnoéci za decyzje inwestycyjne pod-
jete na podstawie niniejszego materiatu.

Informacje o Funduszu, zasadach uczestnictwa
w Funduszu, emisji, czynnikach ryzyka, kosztach
i optatach, a takze zasadach nabycia certyfikatéw
inwestycyjnych oraz inne informacje istotne dla
inwestoréw, zawarte sq w dokumentach praw-
nych, tj. w statucie, warunkach emisji, w informaciji
dla klienta dostepnych w siedzibie Caspar TFI S.A.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczqcej
nabycia certyfikatéw inwestycyjnych w Funduszu
nalezy zapoznaé sie z dokumentami prawnymi,
ktére zawierajq informacje niezbedne do oceny
inwestycji oraz wskazujq ryzyka, koszty i optaty.
Tabele opfat danego funduszu inwestycyjnego
zamknigtego zawarte sq w warunkach emisji
funduszy inwestycyjnych zamknietych dostepnym
w siedzibie Caspar TFI S.A.

Opodatkowanie dochodéw z inwestycji w Fundusz
zalezy od indywidualnej sytuacji kazdego uczest-
nika i moze ulec zmianie w przysztoci.

Caspar TFl informuje, ze z kazdqg inwestycjq wigze
sie ryzyko. Inwestycje w Fundusz obarczone sg
ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwosciq utraty czesci lub cafosci zainwesto-
wanych $rodkéw. Fundusz nie gwarantuje realiza-
cji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczyé
sie z mozliwosciq cze$ciowej utraty wptaconych
srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji
nie jest fozsama z wynikami inwestycyjnymi Fundu-
szu i jest uzalezniona od wartosci certyfikatu inwe-
stycyjnego w momencie jego nabycia i zbycia
oraz od poziomu pobranych optat manipulacyj-
nych i zapfaconego podatku, w szczegdlnosci
podatku od dochodéw kapitatowych. Inwestycja
w certyfikaty inwestycyjne oznacza nabycie
udziatu w funduszu, a nie bezposrednie zaanga-
zowanie w jego sktadniki.

Materiat chroniony jest prawami autorskimi, a jego
kopiowanie lub rozpowszechnianie wymaga
uprzedniej zgody Caspar TFI S.A.



